Sygn. akt V AGz 681/18
POSTANOWIENIE
Dnia 6 grudnia 2018 r.
Sad Apelacyjny w Katowicach V Wydzial Cywilny
w skladzie:
Przewodniczacy: SSA Zofia Kotaczyk
Sedziowie: SA Wieslawa Namirska
SA Grzegorz Stojek (spr.)
po rozpoznaniu w dniu 6 grudnia 2018 r. w Katowicach
na posiedzeniu niejawnym
sprawy z wniosku M. K.
z udzialem (...) Spo6iki Akcyjnej w C.
o udzielenie zabezpieczenia
na skutek zazalenia obowigzanej
na postanowienie Sadu Okregowego w Katowicach
z dnia 2 sierpnia 2018 r., sygn. akt XIII GCo 65/18,
postanawia:
1. zmieni¢ zaskarzone postanowienie w ten sposob, ze oddali¢ wniosek;
2. rozstrzygniecie o kosztach postepowania zazaleniowego pozostawi¢ orzeczeniu koniczacemu sprawe w instancji.
SSA Wiestawa Namirska SSA Zofia Kolaczyk SSA Grzegorz Stojek
Sygn. akt V AGz 681/18

UZASADNIENIE

Rozpoznajac zazalenie obowigzanej na postanowienie Sadu Okregowego w Katowicach, ktérym udzielono
zabezpieczenia roszczenia o stwierdzenie niewaznoéci uchwat nr (...), (...) i (...) oraz o stwierdzenie niewaznosci,
ewentualnie uchylenie uchwaly nr (...), ktére nadzwyczajne walne zgromadzenie obowigzanej podjeto w dniu 11 lipca
2018 1. przez wstrzymanie wykonalno$ci tych uchwal, Sad Apelacyjny zwazyl, co nastepuje.

Zazalenie zaslugiwalo na uwzglednienie.
Do wniosku o udzielenie zabezpieczenia uprawniony dolgczyt:

1) protokol nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy obowigzanej, ktore odbylo sie 11 lipca 2018 r. (z
lista obecnosci), na ktérym podjete zostaly uchwaly, a wéréd nich te cztery, o ktore chodzi w sprawie;



2) prawomocne postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach z 14 grudnia 2017 r., sygn. akt X
GRp 10/17, ktérym zatwierdzono uklad, zawierajacy miedzy innymi konwersje wierzytelnosci (w tym przystugujacej
uprawnionemu) na akcje obowiagzanej w liczbie 21.854.094 o warto$ci nominalnej wynoszacej 1z, acznie 21.854.094
zl, w tym 968.001 akcji dla uprawnionego, ktoérych laczna wartoé¢ nominalna wynosi 968.001 zl;

3) skarge na orzeczenie referendarza Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach z 6 czerwca 2018 r., sygn.
akt KRS/14782/18/393, o wpisie do rejestru przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sadowego (nr (...)) podwyzszenia
kapitalu obowigzanej z kwoty 32.876.695 zl do 54.730.789 zl w drodze utworzenia 21.854.094 akcji na okaziciela serii
(..)s

4) informacje o ogoélnej liczbie akcji obowigzanej;
5) korespondencje stron.

Sad Okregowy w uzasadnieniu zaskarzonego postanowienia wyjasnil, ze uprawniony — dolaczajac do wniosku
wskazane powyzej dokumenty — uprawdopodobnil roszczenie o stwierdzenie niewaznoéci uchwat nr (...), (...) i (...)
o powotlaniu okre$lonych w nich os6b fizycznych w sklad rady nadzorczej obowigzanej, ktére nadzwyczajne walne
zgromadzenie akcjonariuszy obowigzanej podjeto w dniu 11 lipca 2018 r. oraz roszczenie o stwierdzenie niewaznosci,
ewentualnie o uchylenie uchwaly nr (...) podjetej w tym samym dniu przez nadzwyczajne walne zgromadzenie
akcjonariuszy obowigzanej, ktérej przedmiotem jest miedzy innymi podwyzszenie kapitalu obowigzanej o kwote
15.269.211 zl, to jest do wysokosci 70.000.000 zl i wylgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Uprawdopodobnil bowiem przestanki z art. 422 § 2, art. 424 i art. 425 § 2 k.s.h. Sad Okregowy uznal tez, Ze uprawniony
uprawdopodobnil interes prawny w udzieleniu zabezpieczenia. Gdyby bowiem sad rejestrowy podzielil argumentacje
uprawnionego o nieprawidlowo$ci wpisu podwyzszenia kapitalu na podstawie postanowienia o zatwierdzeniu
uktadu, okazaloby sie, ze podmioty glosujace w dniu 11 lipca 2018 r. podczas posiedzenia nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy nie byly do tego uprawnione. Tym samym wykonanie uchwal, o ktére chodzi, jak
uznat Sad Okregowy, moze doprowadzi¢ do negatywnych skutkow dla samej obowiazanej i jej akcjonariuszy, w tym
uprawnionego.

Przepis art. 169 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tekst jednolity w Dz. U. z 2017 r. poz.
1508 z p6zn. zm.; dalej: pr. restr.) stanowi, ze prawomocne postanowienie o zatwierdzeniu ukladu stanowi podstawe
wpisu informacji o zatwierdzeniu ukladu w ksiegach wieczystych i rejestrach. Z kolei w art. 169 ust. 3 pr. restr.
mowa jest o tym, zZe jezeli uktad przewiduje konwersje wierzytelno$ci na udzialy lub akcje, prawomocnie zatwierdzony
uklad zastepuje okreslone w kodeksie spotek handlowych czynno$ci zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zakladowego,
przystapieniem do sp6iki, objeciem udzialow lub akcji oraz wniesieniem wkladu. Stosownie za$ do art. 169 ust. 4 pr.
restr. odpis prawomocnego postanowienia o zatwierdzeniu ukladu stanowi podstawe wpisu podwyzszenia kapitatu
zakladowego spolki do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Stosownie do art. 441 § 1 4 k.s.h. wpis dotyczacy podwyzszenia kapitalu jest jedng z czynnosci zwigzanych
z podwyzszeniem kapitalu, gdyz ma charakter konstytutywny. Natomiast z wcze$niej przytoczonego art. 169
ust. 3 pr. restr. wynika, ze w razie podwyzszenie kapitalu w nastepstwie restrukturyzacji zobowiazan dluznika
przez konwersje wierzytelnoSci na akcje uklad zatwierdzony prawomocnym postanowieniem zastepuje okre$lone
w kodeksie spétek handlowych czynnosci zwigzane z podwyzszeniem kapitalu zakladowego. Poniewaz skutek
materialnoprawny podwyzszenia kapitalu, stanowiacy o wykonaniu ukladu, nastepuje z mocy prawomocnego
orzeczenia zatwierdzajacego uklad, przepis art. 169 ust. 4 pr. restr. stanowi, ze skutek prawny podwyzszenia
kapitalu zakladowego nastepuje z momentem prawomocnoéci postanowienia zatwierdzajacego uklad. Oznacza to,
ze prawo restrukturyzacyjne zmienia zasade prawa spoélek, zgodnie z ktora wpis podwyzszenia kapitalu do rejestru
przedsiebiorcow ma charakter konstytutywny. Na gruncie prawa restrukturyzacyjnego taki wpis wylacznie ujawnia
materialnoprawne konsekwencje ukladu. W doktrynie podkreslono, ze skoro skutek materialnoprawny wyprzedza
wpis podwyzszenia kapitalu w nastepstwie konwersji wierzytelnosci na akcje, tym samym prawa akcyjne powstaja
z momentem prawomocnoS$ci postanowienia zatwierdzajacego uklad. Nie sposéb wiec w uprawdopodobnionych



okoliczno$ciach sprawy odmoéwié podmiotom uczestniczacym w dniu 11 lipca 2018 r. w nadzwyczajnym walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy obowigzanej uprawnienia do wykonywania praw z akcji powstatych w efekcie konwers;ji
ich wierzytelnoSci wzgledem obowigzanej na jej akcje.

Postepowanie o udzielenie zabezpieczenia roszczenia o stwierdzenie niewaznoSci uchwat walnego zgromadzenia
akcjonariuszy spolki akcyjnej, ewentualnie o uchylenie takiej uchwaly nie zostalo przewidziane przez ustawodawce
jako $rodek kontroli postanowienia o zatwierdzeniu ukladu, na ktore shluzy zazalenie w postepowaniu
restrukturyzacyjnym (art. 165 ust. 7 pr. restr.). Tymczasem argumentacja uprawnionego w zakresie niewazno$ci
uchwat zasadza sie na twierdzeniu o wadzie ukladu zatwierdzonego prawomocnym postanowieniem Sagdu Rejonowego
Katowice-Wschod w Katowicach z 14 grudnia 2017 r., sygn. akt X GRp 10/17, jako ze majacym by¢ pozbawionym
stwierdzenia, czy nowe akcje sg akcjami imiennymi czy na okaziciela, a przez to na watpliwo$ciach w przedmiocie
mozliwo$ci wykonywania z nich praw akcyjnych.

Podsumowujac ten watek, uprawniony — wbrew stanowisku Sadu Okregowego — nie uprawdopodobnil roszczenia o
stwierdzenie niewazno$ci wskazanych wczesniej czterech uchwal, jako ze nie uprawdopodobnil sprzeczno$ci z ustawa
tychze uchwatl (art. 425 § 1 k.s.h.).

Uprawniony nie uprawdopodobnil takze roszczenia o uchylenie uchwaly nr (...), o ktérg chodzi w sprawie, gdyz
nie uprawdopodobnil, ze jest sprzeczna ze statutem badZ dobrymi obyczajami i godzi w interes spotki lub ma
na celu pokrzywdzenie go (art. 422 § 1 k.s.h.). Uprawniony ograniczyt sie w tej kwestii do dwoch twierdzen. Po
pierwsze, ze podejmujac te uchwale nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy obowigzanej naruszyto dobre
obyczaje i skrzywdzilo go, jako akcjonariusza. Motywowal to stanowisko argumentem, ze w korespondencji z nim
obowigzana nie podjela préby rzeczowego wyjasnienia zagadnienia prawidlowos$ci emisji akcji serii (...) (w wyniku
konwersji wierzytelno$ci na akcje), zas uchwata nr (...) wylgczyla prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
w tym uprawnionego. Jego zdaniem, w ten sposob uchwala ,zmierza do rozwodnienia kapitalu zakladowego, co
prowadzilo bedzie do negatywnych skutkéw dla ewentualnego po6zniejszego zdematerializowania i dopuszczenia
akcji do obrotu”, a to ,negatywnie rzutowac¢ bedzie na pozycje Uprawnionego jako akcjonariusza i wycene akcji”.
Po drugie, uprawniony podnio6sl, ze uchwala nr (...) naruszy interes obowiazanej, jezeli sad rejestrowy podzieli
jego stanowisko o wadliwo$ci procedury podwyzszania kapitalu zaktadowego w ramach konwersji wierzytelnosci na
akcje. Na temat argumentu wskazanego w ostatnim zdaniu wyzej byla juz mowa, przez co powtarzanie wywodu w
tym przedmiocie jest zbedne, gdyz wystarczajace jest odwolanie sie do niego takze i w tej kwestii. Jezeli chodzi o
wyjadnienie przez obowigzana zagadnienia prawidlowos$ci emisji akeji serii (...), obowigzana w obszernym pi$mie z
dnia 9 lipca 2018 r. do uprawnionego przedstawila swe stanowisko w tym przedmiocie, podnoszac prawomocno$c
postanowienia o zatwierdzeniu ukladu i z mocy prawa wynikajacy z tego faktu skutek prawny w postaci podwyzszenia
kapitalu. Nie sposoéb wiec zgodzi¢ sie, z tym, ze w przytoczonych okoliczno$ciach uprawdopodobnione zostalo przez
uprawnionego wystepowanie przestanek z art. 422 § 1 k.s.h., koniecznych do uchylenia uchwaly. Trudno moéwié
o jej sprzeczno$ci z zasadami uczciwoéci kupieckiej, skoro w kwestii wykonywania praw z akcji w nastepstwie
podwyzszenia kapitalu wskutek konwersji wierzytelnosci na akcje obowigzana odwolala sie do przepiséw powszechnie
obowigzujacego prawa. Tymczasem sprzeczno$¢ uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy z dobrymi obyczajami
wspotwystepowaé ma albo z godzeniem w interes spotki akeyjnej, albo z celem w postaci pokrzywdzenia akcjonariusza,
jako przestankami uchylenia uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy na podstawie art. 422 § 1 k.s.h.

Reasumujgc, uprawniony nie uprawdopodobnil wskazanego wcze$niej roszczenia.

Juz to uniemozliwia uwzglednienie wniosku o udzielenie zabezpieczenia. Stosownie do art. 730" § 1k.p.c. skutecznoéé
takiego wniosku uzalezniona jest przeciez od wspdlwystepowania obu przeslanek wskazanych w tym przepisie, to
jest uprawdopodobnienia roszczenia i uprawdopodobnienia interesu prawnego w udzieleniu zabezpieczenia, ktory

definiowany jest w art. 730" § 2 k.p.c. W tej sytuacji zbedne jest analizowanie wystepowania przestanki zabezpieczenia

roszczenia w postaci uprawdopodobnienia interesu prawnego w jego udzieleniu, gdyz wynik rozwazan w tym
przedmiocie nie zadnego znaczenia dla rozstrzygniecia.



Podsumowujac, zaskarzone postanowienie podlega zmianie przez oddalenie wniosku o udzielenie zabezpieczenia (art.
386 § 1 w zwigzku z art. 397 § 2 zdanie pierwsze k.p.c.).

Rozstrzygniecie o kosztach postepowania zazaleniowego nastapi¢ moze jedynie w orzeczeniu konczacym sprawe w
instancji, w ktorej zgloszone zostalo roszczenie objete oddalonym wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia (art. 108 §
1 zdanie pierwsze k.p.c.), zainicjowane pozwem wniesionym przez uprawnionego (k. 153).
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