Sygn. akt V AGa 230/20

WYROK
W IMIENIU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Dnia 12 kwietnia 2021 1.

Sad Apelacyjny w Katowicach V Wydzial Cywilny

w skladzie:
Przewodniczacy: SSA Irena Piotrowska (spr.)
Sedziowie: SA Dariusz Chraponski
SA Katarzyna Zymelka

po rozpoznaniu w dniu 12 kwietnia 2021 r. w Katowicach

na posiedzeniu niejawnym

sprawy z powbdztwa Syndyka Masy Upadlosci (...) Spotki Akeyjnej w upadlosci likwidacyjnej w Z.
przeciwko (...) w Luksemburgu

o zaplate

na skutek apelacji powoda

od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach

z dnia 19 czerwca 2019 1., sygn. akt XIV GC 518/13

uchyla zaskarzony wyrok i sprawe przekazuje do ponownego rozpoznania Sadowi Okregowemu w Katowicach
pozostawiajac temu Sadowi rozstrzygniecie o kosztach postepowania apelacyjnego.

SSA Dariusz Chraponski SSA Irena Piotrowska SSA Katarzyna Zymelka

Sygn. akt V AGa 230/20

UZASADNIENIE

Powbd Syndyk Masy Upadloéci (...) SA w Z. w upadlo$ci likwidacyjnej wniést przeciwko pozwanej (...) Spolki z
ograniczong odpowiedzialnoScig Oddzial w Polsce - obecnie (...) w Luksemburgu - pozew o zaplate kwoty 28 914
611,00 zl z odsetkami ustawowymi i kosztami procesu sadowego, tytulem odszkodowania za szkody spowodowane
przez czlonkow zarzadu pozwanej przy sprawowaniu przez nich zarzadu w latach 2007 — 2009.



Pozwana w odpowiedzi na pozew zarzucila w szczego6lnoéci ,nieusuwalny brak zdolno$ci sadowej” po stronie pozwanej
podnoszac, ze ,oddzial przedsiebiorcy zagranicznego” nie posiada zdolno$ci sadowej. Z ostroznoéci procesowej
pozwana podniosla zarzut wylaczenia odpowiedzialno$ci strony pozwanej na podstawie umowy ubezpieczenia.

Postanowieniem z dnia 2 lipca 2014 Sad Okregowy w Katowicach oddalit zarzut pozwanej dotyczacy nieusuwalnego
braku zdolno$ci sadowej pozwane;j.

Od powyzszego postanowienia strona pozwana wniosla zazalenie.

Postanowieniem z dnia 9 pazdziernika 2014 r., sygn. akt V ACz 1003/14, Sad Apelacyjny
w Katowicach oddalit zazalenie strony pozwanej.

Zaskarzony wyrokiem Sad Okregowy w Katowicach oddalil powddztwo i orzekl
w przedmiocie kosztéw procesu.

W motywach tego rozstrzygniecia wskazano na nastepujace ustalenia faktyczne oraz ich ocene prawna.

(...) SA w Z. Iaczyla w okresie od

14 marca 2001 r. do 24 lutego 2010 1. z (...) Spotka Akcyjna Oddzial w Polsce (dalej tez jako: ,,Ubezpieczyciel”) umowa
ubezpieczenia szkdd powstalych w nastepstwie roszczen

z tytulu odpowiedzialnoéci czlonkéw organow niepublicznej spotki kapitalowej. Umowa ubezpieczenia za okres od
28 wrze$nia 2008 r. do 27 wrzeénia 2009 r., potwierdzona polisa nr (...), wystawiona w dniu 26 wrze$nia 2008 r.,
zostala zawarta jako przedluzenie poprzednio obowiazujacej umowy ubezpieczenia w dniu 26 wrze$nia 2007 r. Suma
ubezpieczenia w powyzszej polisie okreslona zostala na kwote 30 000 000 zl.

Zgodnie z Ogblnymi Warunkami Ubezpieczenia Szkdd Powstalych w Nastepstwie Roszczen z Tytulu
Odpowiedzialnos$ci Czlonkéw Organdéw Niepublicznej Kapitalowej (dalej tez jako: ,OWU”),obowiazujacymi w
stosunku do obu polis objetych pozwem.

Ubezpieczyciel w ramach zawartej umowy ubezpieczenia zobowiazal sie do pokrycia szkody, kosztéw obrony, kosztow
postepowania przygotowawczego, grzywien i kar dyscyplinarnych, koszty odzyskania dobrego imienia, wynikajacych
z roszczenia podniesionego w okresie ubezpieczenia lub w okresie dodatkowym m.in. przez Spoétke lub syndyka
masy upadlosci przeciwko Ubezpieczonemu z tytulu nieprawidlowego dzialania, jakiego dopuscil sie dzialajac w
charakterze: czlonka organéw, zalozyciela spotki lub pracownika.

Ubezpieczyciel zostal zwolniony z obowiazku wyplaty jakiegokolwiek odszkodowania w zwigzku z roszczeniem
wynikajacym z:

- jakichkolwiek faktycznych lub domniemanych zdarzen lub okolicznoéci, co do ktorych przed dniem obowiazywania
ubezpieczony mdgt w uzasadniony sposob przypuszczaé, ze beda one stanowié¢ podstawe roszczenia lub

- jakiegokolwiek postepowania wszczetego przed lub toczacego sie w dniu obowigzywania lub roszczenia
podniesionego przed tym dniem badz opartych na tych samych faktycznych, ktére stanowily podstawe bylego lub
toczacego sie postepowania lub roszczenia.

Zgodnie z Dodatkiem nr (...),(...), (...)oraz (...) faktyczny okres ubezpieczeniowy zostal wydluzony do dnia 24 lutego
2010T.

Ochrona ubezpieczeniowa przewidziana zaréwno w Polisie nr (...), jak i w polisie wczesniejszej tj. nr (...) z
dnia 26 wrze$nia 2007 r., dotyczyla wylacznie roszczen, ktore: zostaly podniesione przeciwko ubezpieczonemu
po raz pierwszy w okresie ubezpieczenia lub w okresie dodatkowym oraz zostaly zgloszone przez ubezpieczonego
w pisemnym powiadomieniu przekazanym ubezpieczycielowi na adres wskazany w polisie w terminie 14 dni
po podniesieniu roszczenia przeciwko ubezpieczonemu (pkt 3.1 OWU). Jezeli w okresie ubezpieczenia lub



w okresie dodatkowym ubezpieczony powzialby wiadomo$é o jakichkolwiek okolicznoéciach, co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo, ze moga one spowodowal powstanie roszczenia, ubezpieczony mogl przekazaé
ubezpieczycielowi pisemne zawiadomienie o takich okoliczno$ciach. Jezeli powyzsze zawiadomienie dodatkowo
informowaloby o przyczynach, dla ktérych ubezpieczony spodziewa sie roszczenia, wraz z pelnymi informacjami
na temat terminow wystapienia takich okolicznosci oraz osob, ktorych one dotycza, ubezpieczyciel mial obowigzek
traktowac¢ kazde roszczenie podniesione nastepnie przeciwko ubezpieczonemu w oparciu o dane okoliczno$ci w taki
sposob, jak gdyby zostalo ono zgloszone ubezpieczycielowi w chwili, gdy ubezpieczony po raz pierwszy poinformowat
ubezpieczyciela o wystagpieniu danych okolicznoéci (pkt 3.2. OWU).

Zgodnie z Ogbélnymi Warunkami Ubezpieczenia, o ktérych mowa powyzej, jezeli umowa ubezpieczenia nie zostalaby
odnowiona, kazdemu z czlonkéw organdw spolki, ktorzy przed wygasnieciem okresu ubezpieczenia przestaliby
wchodzi¢ w zakres definicji czlonka organow Spoélki z jakiejkolwiek przyczyny innej niz pozbawienie prawa do
pelienia takiej funkcji, przystugiwal 3-letni (trzyletni) okres dodatkowy w odniesieniu do wszelkich roszczen
podniesionych wobec nich w ramach pelionych przez nich funkcji bez obowiazku zaplaty dodatkowej skladki (pkt.
3.3. OWU).

Ponadto wszelkie roszczenia wynikajace z nieprawidlowych dzialan, ktére sa wobec siebie tozsame lub ze soba
powiazane, lub z ktorych jedno stanowi kontynuacje drugiego lub nieprawidlowych dzialan wynikajacych z tych
samych faktow lub okolicznoS$ci stanowia na gruncie umowy ubezpieczenia jedno roszczenie, niezaleznie od tego, czy
zostang podniesione przez te same, czy inne osoby, czy dotycza one tych samych, czy ubezpieczonych, oraz czy oparte
beda na tej samej, czy innej podstawie prawnej (pkt 3.4. OWU).

Stosownie do brzmienia pkt 4.4. OWU ubezpieczyciel zobowiazal sie do zwrotu Spolce wszelkich odszkodowan, ktore
Spoltka wyplaci w celu pokrycia odpowiedzialnoSci ubezpieczonego z tytulu okoliczno$ci objetych ochrong w ramach
zawartej umowy ubezpieczenia w sytuacji, gdy ubezpieczyciel wyplacilby dane odszkodowanie ubezpieczonemu na
podstawie zawartej umowy ubezpieczenia. Ubezpieczyciel zwolniony zostat z obowigzku wyplaty ubezpieczonemu
odszkodowania w zakresie, w jakim odpowiedzialno$¢ ubezpieczonego zostala uprzednio pokryta przez Spolke.
Kazdorazowe $wiadczenie wyplacane na rzecz Spolki, zgodnie z niniejszym postanowieniem, podlega¢ mialo
zmniejszeniu o warto$¢ udzialu wlasnego.

Ustalono, ze zanim doszlo do zawarcia umowy z dnia 26 wrze$nia 2008 r. w dniu 10 wrzesnia 2008 r. Ubezpieczyciel
przedlozyl Spoélce (...) oferte odnowienia ubezpieczenia na dotychczasowych warunkach przy zalozeniu, ze suma
ubezpieczenia (limit laczny) ubezpieczenia nie przekroczy kwoty:

a) 5000 000 zi,
b) 8 000 000 zi,
¢) 10 000 000 zi.

Wskazano, ze zgodnie ze standardowym formularzem stosowanym przez Ubezpieczyciela, przed zawarciem kolejnej
umowy ubezpieczenia, Spdétka powinna byla odpowiedzie¢ na szereg pytan dotyczacych okolicznoSci lub zdarzen
mogacych stanowi¢ podstawe roszczenia odszkodowawczego. Formularz wniosku zostal przez Spoélke zlozony w
dniu 12 wrze$nia 2008 r. Pod wnioskiem podpisal sie Wiceprezes Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych Glowny
Ksiegowy K. T. oraz Wiceprezes Zarzadu ds. Techniczno-ProdukcyjnychB. B.. Jak wynika z treSci wniosku zaden
z czlonkéw zarzadu Spolki, na dzien 12 wrzeénia 2008 r., nie posiadal wiedzy o jakichkolwiek okoliczno$ciach lub
wydarzeniach, ktére moglyby da¢ podstawe do roszczen.

W o$wiadczeniu z dnia 5 wrze$nia 2008 r. Spolka (...) potwierdzila informacje zawarte we wniosku o ubezpieczenie
odpowiedzialno$ci zarzadu i rady nadzorczej z dnia 12 wrze$nia 2007 r. nie wskazujac zdarzen i okoliczno$ci, ktore
moglyby doprowadzi¢ do powstania roszczenia na gruncie umowy ubezpieczenia. Pod powyzszym o$wiadczeniem
podpisal sie Wiceprezes Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych Gléwny Ksiegowy K. T.. Podano, ze zanim doszlo do



zlozenia w/w o$wiadczenia i zawarcia z Ubezpieczycielem umowy ubezpieczenia, potwierdzonej polisa nr (...), w dniu
4 lipca 2008 r. odbylo sie posiedzenie Zarzadu Spéiki (...), na ktérym omoéwiono jej sytuacje finansowa.

W posiedzeniu Zarzadu uczestniczyli: Prezes Zarzadu C. W., oraz Czlonkowie Zarzadu: K. T., I. N., B. B., H. W..
Podczas posiedzenia czlonkowie zarzadu uzyskali informacje, ze plan ekonomiczno — finansowy na rok 2008, w
tym w zakresie sprzedazy eksportowej nie jest przez Spolke realizowany i straty za I poélrocze 2008 r. wyniosly
od 5-6 milion6w zlotych. Ponadto ,jak wskazano poziom przeterminowanych zobowigzan przekroczyt 14 milionéw
zlotych i mimo udzielonego Spolce w czerwcu 2008 r. kredytu w kwocie 10 mln z} sytuacja finansowa drastycznie
sie pogarszala. Natomiast na posiedzeniu Zarzadu Spoiki (...)w dniu 25 sierpnia 2008 r. wszyscy cztonkowie zarzadu
uzyskali informacje, ze Spétka poniosta strate za I potrocze 2008 r. w wysokosci 4 843 mln. zl, ktéra wraz z niskim
poziomem sprzedazy zwiekszy strate oraz spowoduje trudnoéci platnicze. Przeprowadzono pomiedzy czlonkami
dyskusje zgodnie z ktérg przewidziano konieczno$é weryfikacji planu ekonomiczno — finansowego na rok 2008 w
zakresie podstawowych zalozen i zaproponowano opracowanie i przyjecie prognozy wykonania roku na nastepnym
posiedzeniu Zarzadu w miesigcu wrzeSniu 2008 r.

Na posiedzeniu Zarzadu, w dniu 12 wrze$nia 2008 r. czlonkowie Zarzadu Spo6lki mieli juz informacje, ze trwajacy
proces majacy na celu pozyskanie inwestora lub inwestoréw gotowych obja¢ akcje Spolki (...) nie doprowadzil
do zamierzonego skutku tzn. zaden z podmiotéw, z ktérymi prowadzone byly negocjacje w sprawie inwestycji
kapitalowej w Spolke nie wyrazit woli objecia akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym Spoltki. Na tym posiedzeniu
Zarzad przyjal ,Ramowy plan restrukturyzacji (...) S.A.” polegajacy na redukcji stanu zatrudnienia pracownikéw
produkcyjnych. Ponadto nawigzujac do ustalen poprzedniego posiedzenia przedstawiono zweryfikowang wersje planu
ekonomiczno-finansowego na rok 2008, opracowana przy zalozeniu realnych mozliwo$ci wykonania sprzedazy w roku
2008 z uwzglednieniem weryfikacji kosztéw oraz aktualnej sytuacji na rynku w zakresie spodziewanych zamoéwien
do konca roku i kursu walut. Zaznaczono, ze Spolka (...) byla wtedy przed okresem najwiekszej sprzedazy w Spolce.
Strata Spotki wynikala z niewykonania planu sprzedazy. Podniesiono, ze nikt na posiedzeniu nie przedstawit aby ta
strata byla zwiazana z opcjami.

Na posiedzeniu Zarzadu z dnia 4 pazdziernika 2008 r. Czlonek zarzadu K. T. poinformowat o wynikach oraz o biezacej
sytuacji finansowej Spolki, zgodnie z ktora we wrze$niu 2008 r. strata Spoltki poglebila sie do poziomu 8 843 000 zt
oraz Spolka utracila plynnoé¢ finansowa.

Czlonkami Zarzadu w latach 2006-2010 czlonkami Zarzadu Spéiki (...) byli:

- wiceprezes Zarzadu ds. Administracyjno-Prawnych I. N. w latach od 2006 r. do stycznia 2010 .,
- wiceprezes Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych Gléwny ksiegowy K. T.,

- dyrektor ds. Techniczno-Produkeyjnych B. B.

-C.W,,

-H. W..

Ustalono, ze w dniu 3 czerwca 2009 r. do Sadu Okregowego w Bielsku-Bialej wplynal pozew (...) SA w W.
o stwierdzenie niewaznos$ci i uchylenie uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki (...)
podjetych w dniu 29 czerwca 2009 r., w tym przedmiocie udzielenia czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady
Nadzorczej Spoiki (...) absolutorium za poprzedni rok. Sad Okregowy w Bielsku-Bialej wyrokiem z dnia 17 czerwca
2010 r., sygn.. akt V GC 62/09, Sad m.in. uchylil uchwaly nr (...), (...) oraz (...) w przedmiocie udzielenia czlonkom
Zarzadu w osobach C. W., K. T. i I. N. absolutorium z wykonywania przez nich obowigzkéw w ostatnim roku
obrotowym, tj. 2008 r.

Spolka (...) miala zawarte z bankami: umowy ramowe, na podstawie ktérych byly zawierane transakcje.



Umowa ramowa pomiedzy (...) Bankiem (...) SAw K. a Spoélka (...) zostala zawarta w dniu 11 wrzeénia 2003 r. Spotke
(...) reprezentowali Wiceprezesi Zarzadu: H. W. i K. T.. Dokumentami, ktére regulowaly pomiedzy stronami stosunek
prawny byly: umowa ramowa, umowa dodatkowa, umowa zabezpieczajaca oraz potwierdzenia transakcji.

Zgodnie z § 5 ust. 1 postanowienia umowy ramowej umowa zabezpieczajaca powinna zawiera¢ miedzy innymi limit,
do wysokosci ktorego strony mogly dokonywat transakcji bez zabezpieczenia, przy czym stosownie do tresci § 5 ust.
2 wspomnianej umowy zawarcie umowy zabezpieczajacej nie bylo warunkiem koniecznym, aby strony mogly miedzy
soba dokonywa¢ transakcji. Co do zasady skladanie wszelkich o§wiadczen zwigzanych z zawarciem umowy ramowej,
umowy dodatkowej, umowy zabezpieczajacej wymagalo zachowania formy pisemnej pod rygorem niewaznosci (§
7 umowy ramowej). Natomiast dla skutecznego uzgodnienia warunkéw transakeji wystarczylo zachowanie formy
ustnej lub innej formy okreslonej w umowie dodatkowej (§ 8 ust. 1 umowy ramowej), a dla skutecznos$ci przekazania
potwierdzenia transakcji wystarczylo przestanie go droga faksowa lub w inny spos6b okre$lony w umowie dodatkowe;j
(§ 8 ust. 2 umowy ramowej). Ponadto w § 10 ust. 1 pkt 1 oraz pkt 2 umowy ramowej strony zobowiazaly sie
do sporzadzenia listy os6b uprawnionych do uzgadniania warunkéw transakeji oraz do podpisywania potwierdzen
transakcji. W imieniu Spotki (...) takimi osobami uprawnionymi do uzgadniania warunkéw transakcji oraz do
podpisywania potwierdzen transakcji byli: K. T., U. H., C. W.i H. W..

Umowa zostala zawarta na czas nieokres$lony (§ 46 ust. 1 umowy ramowej) i mogta by¢ rozwigzana przez kazda ze
stron, za jednomiesiecznym pisemnym wypowiedzeniem, ze skutkiem na koniec kazdego miesigca kalendarzowego
albo za porozumieniem stron (§ 46 ust. 2 umowy ramowej).

W tym samym dniu zostala zawarta z (...) Bankiem (...) SA w K. umowa dodatkowa. Wedlug umowy dodatkowej
strony mogly zawiera¢ m.in. transakcje depozytowe, transakcje wymiany walutowej, terminowe transakcje wymiany
walutowej, transakcje mieszane oraz transakcje opcyjnie.

Przy zawarciu umowy ramowej z Bankiem (...) SA w W. (nastepnie (...) Handlowy S.A.), Spélke (...) reprezentowali
Prezes Zarzadu C. W. oraz Wiceprezes K. T.. Podobnie umowe transakecji wymiany walutowej zawieranych na
podstawie instrukcji telefonicznych podpisali Prezes Zarzadu C. W. oraz Wiceprezes K. T.. Natomiast osobami
uprawnionymi do przyjmowania w imieniu Spo6tki warunkéw transakeji dokonywanych na podstawie Regulaminu
Transakcji Wymiany Walutowej i podpisywania dokumentéw z nimi zwigzanych byli Wiceprezesi: K. T. oraz U. H..
Postanowienia Regulaminu Transakcji Terminowych i Pochodnych staly sie na mocy umowy ramowej integralna
czescig tej umowy. Zgodnie z powyzszym Regulaminem ,Kwota Graniczna” w stosunku do Banku byla rowna 2%
kapitalu zakladowego, a w stosunku do Spélki (...), kwota ta miala zosta¢ zdefiniowana w umowie zawartej miedzy
klientem a bankiem, zgodnie z zalgcznikiem (...) do niniejszego Regulaminu. Umowa ramowa nr (...) z (...) Bankiem
SA w sprawie zasad wspoOlpracy w zakresie transakeji rynku finansowego zostala zawarta w dniu 1 lipca 2004 r.
Umowa zostala podpisana przez K. T. oraz H. W.. Przedmiotem umowy ramowej bylo uregulowanie zasad zawierania,
potwierdzania i rozliczania transakcji rynku finansowego zwanych ,transakcjami”, ktérych wykaz zawieral zatacznik
nr (...) do umowy ramowej. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony (§ 11 ust. 2 umowy ramowej).

Stosownie do § 11 ust. 3 umowy ramowej umowa mogla by¢ rozwigzana w dowolnym czasie przez kazda ze stron,
za jednomiesiecznym pisemnym wypowiedzeniem, ze skutkiem na koniec nastepnego miesigca kalendarzowego
albo za porozumieniem stron. Rozwigzanie umowy ramowej nie zwalnialo jednak stron z obowigzku dokonania
rozliczenia transakcji zawartych przed dniem rozwigzania umowy ramowej na wczeéniej ustalonych zasadach.
Zgodnie z zalacznikiem nr (...) do umowy ramowej nr (...) na podstawie umowy ramowej Spolka (...) mogla zawieraé
z Bankiem m.in. takie transakcje jak: zlotowe i walutowe lokaty terminowe, transakcje kupna i sprzedazy: bonéw
skarbowych, obligacji Skarbu Panstwa, zdematerializowanych papieréw dtuznych emitowanych za posrednictwem
Banku, natychmiastowe transakcje wymiany walut, walutowe transakcje terminowe, transakcje sprzedazy i odkupu
opcji walutowych, transakcje sprzedazy i kupna opcji na stopy procentowe.

W zalaczniku nr (...) do w/w umowy — ,Karta Informacyjna Klienta” - strony ustalily, Ze w imieniu (...) osobami
uprawnionymi do zawierania transakcji, bedacych przedmiotem umowy ramowej nr (...) beda: K. T., U. H.i L. K..



Warunki transakeji byly uzgadniane telefonicznie lub za pomocg innych dostepnych i zaakceptowanych przez strony
srodkoéw komunikacji. Zawarcie transakcji nastepowalo z chwila uzgodnienia warunkéw transakeji, okreslonych w
regulaminie transakcji (§ 7 ust. 4 Regulaminu - Ogoélnych warunkéw wspétpracy z Klientami w zakresie transakeji
rynku finansowego).

Ustalono, ze powdd w ramach transakcji instrumentami finansowymi zawarl z bankami: (...)S.A., (...) Bank (...) S.A.
oraz (...) Bank S.A. struktury opcyjnie zlozone z serii opcji sprzedazy Put i opcji kupna Call, ktore zaklasyfikowac
mozna zgodnie z literaturg przedmiotu do opcji egzotycznych pierwszej generacji. Transakcje te w momencie ich
zawierania dawaly powodowi mozliwo$¢ sprzedazy waluty po kursie nieznacznie wyzszym od kursu referencyjnego, co
stanowi¢ miala dla Spotki gléowna korzy$¢ w poréwnaniu z prostymi instrumentami stuzacymi zabezpieczeniu ryzyka
kursowego takimi jak chociazby transakcja Forward lub opcja sprzedazy Put.

Zawierane przez Spoélke transakcje — biorac pod uwage ich charakter, funkcje wyplaty, a szczeg6lnie ze wzgledu na
zastosowane opcje barierowe — nie pozwalaly na skuteczne zabezpieczenie ryzyka kursowego Spoiki (...) praktycznie w
zadnym przypadku tzn. zaréwno w sytuacji umocnienia jak i oslabienia zlotego wzgledem europejskiej waluty. Spotka
(...) zawarla w latach 2007-2008 serie opcji sprzedazy Put i opcji kupna Call, przy czym w stosunku 1-2, gdzie jednej
opcji europejskiej Put odpowiadaly dwie opcje europejskie Call. Opcja Put peklita dla Spotki funkcje zabezpieczajaca
kursy sprzedazy waluty w dniu realizacji opcji. Opcje Call pelnily wylacznie funkcje finansujaca zakup opcji Put.

Transakcje walutowe byly podpisywane przez: I. N., jednak faktycznie transakcje zawierat K. T. telefonicznie. K.
T. nastepnie dzwonil do I. N., przedstawial jej warunki zawartej transakcji i dopiero potem I. N. podpisywala te
transakcje. Z umowy ramowej zawartej miedzy bankami a Spo6lka (...) wynikalo, ze K. T. mégt jednoosobowo zawieraé
telefonicznie te transakcje.

Wskazano, ze pismem z dnia 29 stycznia 2010 r. oraz 15 marca 2010 r. 6wczesny akcjonariusz Spolki (...) J. O.wezwal
bylych czlonkéw zarzadu w osobach B. B.I. N., K. T., C. W.i H. W. do solidarnej zaplaty kwoty 28 914 611,02 zl tytutem
odszkodowania za poniesiona przez Spoélke (...) szkode spowodowang nieuzasadnionym inwestowaniem w tzw. opcje
walutowe.

Wezeséniej tj. w dniu 25 stycznia 2010 r. Zarzad Spolki (...), w osobach Wiceprezes Zarzadu ds. Administracyjno-
Prawnych I. N. oraz Wiceprezesa Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych Gléwnego ksiegowego K. T., zlozyl
Ubezpieczycielowi informacje o istnieniu zagrozenia wystapienia z roszczeniami wobec bylych czlonkéw Zarzadu
Spolki (...), ktora to informacja zainicjowala postepowanie likwidacyjne dotyczace zgloszonej szkody. Ubezpieczyciel
prowadzil postepowanie likwidacyjne w okresie od 25 stycznia 2010 r. do 30 listopada 2010 r., w trakcie ktérego
otrzymal od Spolki (...) wszelkie dokumenty wraz z wyczerpujgcymi wyjaénieniami. Pismem z dnia 30 listopada
2010 r. 0 podjeciu decyzji odmownej w przedmiocie wyplaty odszkodowania jednocze$nie pouczajaco mozliwosci
dochodzenia swoich praw na drodze sadowej. Przyczyn odmowy wyplaty odszkodowania w oparciu o polise nr (...) z
dnia 26 wrze$nia 2008 r. bylo kilka, a jedna z nich bylo niedopelienie obowiazkéw informacyjnych przy zawieraniu
tej umowy( art.815 k.c.). Ponadto Ubezpieczyciel wskazal, ze Spolka (...) zawierala transakcje pochodne w 2007 r. i
w zwiazku z dokonanym rozliczeniem tych transakcji Spolka (...) uzyskala przychody w wysokosci 1 597 277,82 zl,
co wynika, ze sprawozdania finansowego (...) za 2007 r. oraz z ksiagg rachunkowych. Oznacza to, ze zar6wno organy
wlascicielskie (...)(Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy), jak i nadzorcze (Rada Nadzorcza) wiedzialy o prowadzonej
przez czlonkow Zarzadu dzialalnoéci finansowej polegajacej na zawieraniu transakeji pochodnych.

W ocenie Ubezpieczyciela dzialalno$é finansowa polegajaca na zawieraniu przez (...) transakcji walutowych byla
w Spoélce dopuszczalna i ryzyko zwiazane z jej prowadzeniem akceptowane przez (...). Okolicznosci te w ocenie
Ubezpieczyciela wylaczaly mozliwoé¢ przypisania czlonkom Zarzadu Spolki (...) odpowiedzialno$ci cywilnej za
powstalg strate w nastepstwie rozliczenia transakeji pochodnych zawartych przez Spotke. Tym samym wylaczona
zostala odpowiedzialnos$é (...) S.A. za taka strate.



W kolejnym pi$mie z dnia 11 stycznia 2011 r. Ubezpieczyciel podtrzymal swoje stanowisko w sprawie, wskazujac
dodatkowo na brak odpowiedzialnosci odszkodowawczej z tytulu uprzednio obowigzujacej polisy, albowiem
warunkiem udzielenia ubezpieczenia jest podniesienie roszczenia w okresie ubezpieczenia lub w okresie dodatkowym,
a nie zajécie jakichkolwiek zdarzen w jakimkolwiek innym okresie.

W dniu 21 grudnia 2010 r. Spélka (...) wniosla do Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmieécia w Warszawie
wniosek przeciwko (...) S.A. - wskazujgc na siedzibe pozwanej w W. przy ul. (...) o zawezwanie do préby ugodowej co
do naleznosci gtbwnej w kwocie 29 000 000 zl.

Na rozprawie w dniu 3 lutego 2011 r. Sadu Rejonowego dla Warszawy — Srédmieécia w Warszawie, sygn. akt VI Co
51/11, Przewodniczacy stwierdzil, ze do ugody nie doszlo.

Podano, ze na polskim rynku finansowym adresatami opcji walutowych byli m.in. eksporterzy, ktorzy poprzez
zawierane z bankami umowy opcji put sprzedazy waluty bazowej na niebazowa minimalizowali r6znice kursowe z
przeliczen walut EUR lub USD na polska walute. By nie placi¢ bankom premii eksporterzy rownolegle stawiali sie
wystawcami przez banki opcji zakupu call. Zawierana w umowach opcji strategia symetrycznego korytarza zero-
kosztowego byla teoretyczna z uwagi na stosowana przez banki dzwignie finansowg o parametrze wynoszacym w
wiekszosci przypadkdéw 2. Oznaczalo to, ze opcje kupna call bankoéw zawierane byly na kwoty walut dwukrotnie wyzsze
niz w opcjach sprzedazy put.

Spolka (...) zawarta z bankami opcje put w EUR z zapadalnoécia rozliczen na:

« 2007 1., na kwote 15 600 000 z! przy planie eksportu na kwote 11 080 861 zl i faktycznej sprzedazy eksportowej
na kwote 5 767 557 zl; w tym przy 100% realizacji planu eksportu 71% stanowily opcje put zabezpieczajace, a 29%
opcje spekulacyjne, natomiast przy sprzedazy na poziomie 5 767 557 zl opcje put zabezpieczajgce stanowily tylko
37%, a opcje spekulacyjne wyniosty 63%;

« 2008 1., na kwote 24 500 000 zl przy planie eksportu na kwote 11 196 120 zt i faktycznej sprzedazy eksportowej
na kwote 6 565 467 zk; w tym przy 100% realizacji planu eksportu 45,7% stanowily opcje put zabezpieczajace, a
54,3% opcje spekulacyjne, natomiast przy sprzedazy na poziomie 6 565 467 zl opcje put zabezpieczajace stanowily
tylko 26,8%, a opcje spekulacyjne wyniosly az 73,2%;

« 2009 r., na kwote 7900 000 zl, w tym przypadku jednak brak danych co do planu eksportu i faktycznej sprzedazy
eksportowe;j.

Ponadto Spoélka (...) zawarla z bankami opcje put w USD z zapadalno$cia rozliczen na:

+ 2007 r., na kwote 4 800 000 zl przy planie eksportu na kwote 16 714 807 zl i faktycznej sprzedazy eksportowej
na kwote 8 629 154 zk; w tym przy 100% realizacji planu eksportu 100% stanowily opcje put zabezpieczajace,
podobnie przy sprzedazy na poziomie 8 629 154 zl opcje put zabezpieczajace stanowily 100%;

« 2008 r., na kwote 9 550 000 zl przy planie eksportu na kwote 14 159 834 zl i faktycznej sprzedazy eksportowej
na kwote 9 851 635 zl; w tym przy 100% realizacji planu eksportu 100% stanowily opcje put zabezpieczajace,
podobnie przy sprzedazy na poziomie 9 851 635 zt zt opcje put zabezpieczajace stanowily 100%;

» 2009 r., na kwote 4 750 000 zl, przy czym za ten okres brak danych co do planu eksportu i faktycznej sprzedazy
eksportowe;j.

Laczna wysoko$¢ roznicy miedzy przychodami i kosztami finansowymi, wynikajacymi z zawartych przez Spolke (...)
w 2008 r. i rozliczonych w latach 2008-2009 transakcji opcji walutowych z bankami (...) S.A., (...) Bank (...) S.A.
oraz (...) Bank S.A. wyniosla — 28 730,828,32 zl.



Postanowieniem z dnia 13 wrzeénia 2010 r. Sad Rejonowy w Bielsku-Bialej w sprawie o sygn. VI GU 33/10, oglosil
upadlo$é (...) S.A. wZ. zmozliwoécig zawarcia ukladu wyznaczajac na nadzorce sagdowego S. W. pozostawiajac zarzad
wlasny upadlego co do catoSci majatku.

Postanowieniem z dnia 23 lutego 2011 r. Sad Rejonowy w Bielsku-Bialej ,sygn. akt VI GUp 8/10/ukl, zmienil
spos6b prowadzenia postepowania upadloSciowego z postepowania z mozliwos$cia zawarcia ukladu na postepowanie
obejmujace likwidacje majatku diuznika (...) S.A. w Z.. Odwolano z funkcji nadzorce sagdowego S. W. i wyznaczono
go syndykiem masy upadlos$ci.

W toku postepowania przeprowadzono dowod z opinii bieglego sadowego z zakresu rachunkowosci, finanséow i
podatkéw H. M. .Na podstawie tej opinii ustalono, ze w strukturze sprzedazy spoiki (...) w latach 2007 — 2008
znaczny udzial posiadal eksport. Poniewaz Spoélka (...) kierowala ponad 40% sprzedazy na eksport do stref walutowych
EUR i USD musiala zabezpieczaé sie przez ryzykiem aprecjacji PLN w stosunku do tych walut. Od marca 2006 r. do
lipca 2008 r. umacniala sie polska waluta. Na polskim rynku adresatami opcji walutowych byli m.in. eksporterzy,
ktorzy poprzez zawierane z bankami umowy opcji put sprzedazy waluty bazowej na niebazowa minimalizowali réznice
kursowe z przeliczen walut EUR lub USD na polska walute. By nie placi¢ bankom premii eksporterzy réwnolegle
stawali sie wystawcami przez banki opcji zakupu call. Zawierana w umowach opcji strategia symetrycznego korytarza
zero-kosztowego byla teoretyczna z uwagi na stosowang przez banki dzwignie finansowa o parametrze wynoszacym w
wiekszosci przypadkdéw 2. Oznaczalo to, ze opcje kupna call bankéw zawierane byly na kwoty walut dwukrotnie wyzsze
niz w opcjach sprzedazy put. Tak tez bylo w przypadku uméw opcyjnych zawieranych przez Spélke (...) z Bankiem
(...)S.A,, (...) Bankiem (...) S.A.i(...) Bankiem S.A.

Stwierdzono, ze opcje, ktoére zaproponowaly Spoélce (...) wyzej wymienione banki nie zawieraly klauzul
(barier) symetrycznych tozsamych do zastrzezonych w umowach przez banki barier na wypadek niekorzystnego
uksztaltowania sie kurséw walut. W zwigzku z zawartymi w 2008 r. umowami opcyjnymi Spélka (...) poniosta koszty
finansowe opcji na lgczng kwote 24 719 000,56 7z (z Bankiem (...) S.A. na kwote 829 279,46 zl, z (...) Bankiem (...)
S.A. na kwote 17 370 726,01 z}, z (...) Bankiem S.A. na kwote 8 995,09 zl). Natomiast w 2009 r. koszty te wyniosly
lacznie 5 956 432,67 zt.

Gdyby umowy opcyjnie zawieraly rowniez w stosunku do klienta — tj. Spolki (...) symetryczne bariery koszty finansowe
opcji za 2008 r. wyniosly by 531 119,53 z}, natomiast w 2009 r. Spéltka nie poniostaby zadnych kosztéw finansowych.

Wskazano, ze Spolka (...) z uwagi na wplyw znaczacej czeSci przychodéw z dziatalno$ci operacyjnej ze sprzedazy
eksportowej w walutach EUR i USD musiala przyjaé jaki$§ model zarzadzania ryzykiem kursowym. Biegly podal,
ze najpopularniejszymi instrumentami pochodnymi stosowanymi przez niefinansowe polskie przedsiebiorstwa byly
forward i opcje walutowe. Wyjasénil takze, ze do potowy 2008 r. kurs PLN nieustannie sie¢ umacnial w stosunku do
EUR, USD czy CHF. Wedlug analitykdéw sytuacja na rynku nie miala ulec zmianie. Zaznaczono, ze z raportu analitykow
(...) Bank dotyczacego prognoz na 2008 r. wynika, ze nikt nie spodziewal sie tego, co mialo nastapic. Ponadto w maju
2008 r. (...)Bank (obecnie (...)) rozsylal do przedsiebiorcow analizy i ostrzegt ich, ze euro bedzie gwaltownie spadac
1 moze kosztowaé¢ nawet 2,80 zt.

Przeprowadzono takze dowdd z opinii bieglego sadowe z zakresu m.in. analizy i wyceny instrumentéw finansowych
i pochodnych, analizy polskich i miedzynarodowych rynkéw finansowych oraz analizy strategii opcji walutowych
w osobie J. M. na okoliczno$¢ oceny charakteru zabezpieczajacego i spekulacyjnego opcji walutowych zawartych w
2008 r. z datami zapadalno$ci w 2009 r. oraz wyliczenia roéznicy pomiedzy wysokoscia kosztow finansowych nad
przychodami w zwigzku z opcjami spekulacyjnymi zawartymi w 2008 r. z datami zapadalno$cia w 2009 r., ustalenia
czy w odniesieniu do sprzedazy eksportowej, opcje na kwote 17 900 000 EUR mialy charakter spekulacyjny, co
spowodowalo nadwyzke kosztow finansowych w kwocie 3 818 977,02 zt oraz ustalenia czy w odniesieniu do planu
sprzedazy eksportowej spekulacyjne opcje na kwote 13 000 000 EUR spowodowaly nadwyzke kosztow w kwocie 3
896 627,02 zl.



Biegly wyjasnil, ze transakcje zero kosztowe struktur opcyjnych zyskiwaly bardzo szybko wérdéd polskich
przedsiebiorstw na popularno$ci rowniez dlatego, ze Banki wydawaly wiele raportéw i analiz po$wieconych zmianom
kurséw walut oraz kondycji gospodarki rynkowych, w ktorych przewidywaly zmiany kursu zlotego w kolejnych
miesigcach. Wiekszo$¢ analitykow bankowych prognozowalo, ze polska waluta w 2008 r. i 2009 r. bedzie sie
umacnia¢ wzgledem glownych walut zagranicznych. Prezentowane przez banki produkty mialy by¢ skuteczng
odpowiedzia na éwczesng sytuacje na rynku walutowym oraz mialy spelni¢ zréznicowane oczekiwania klientow.
Prognozy te oraz jednostronne nastawienie praktycznie calego polskiego rynku finansowego na dalsze umacnianie
sie zlotego, a takze agresywna kampania sprzedazowa struktur opcyjnych doprowadzila do masowego zawierania
przez polskich eksporteréw transakeji, ktore nie spelialy ich podstawowego postulatu jakim bylo zabezpieczenie
wplywow walutowych pochodzacych z realizowanych kontraktow zagranicznych. Biegly podal, ze struktury opcyjnie
zawarte przez Spolke (...) zlozone byly z serii opcji sprzedazy Put, ktére dawaly powodowi prawo sprzedazy ustalonego
nominalu waluty po terminowym kursie realizacji w dniu realizacji opcji. Opcje Call sa opcjami kupna waluty i
z punktu widzenia eksportera nie mogly pelni¢ funkcji zabezpieczajacej poziomoéw sprzedazy waluty. Opcje Call
peily zatem w zawartych strukturach opcyjnych wylgcznie funkcje finansujaca zakup opcji Put sprawiajac, ze cala
struktura opcyjna stawala sie dla Spolki zerokosztowa. Aby sfinansowaé w calo$ci koszt zakupu opcji Put opcje Call
posiadaly podwojny nominal transakeji, ktora dla Spoiki (...) byla bezplatna na moment jej zawarcia oraz pozwolila
na osiagniecie potencjalnie lepszego kursu sprzedazy waluty w stosunku do kuru referencyjnego.

Spolka (...) zawarla w latach 2007-2008 serie opcji sprzedazy Put i opcji kupna Call, przy czym w stosunku 1-2,
gdzie jednej opcji europejskiej Put odpowiadaly dwie opcje europejskie Call. Biegly wskazal, ze konstrukcja zawartych
transakgcji, przede wszystkim poprzez wbudowanie barier wygasajacych lub tez ograniczen w postaci kursow konwersji
nie pozwalaly powodowi na prowadzenie skutecznego zabezpieczenia wplywow walutowych. Zdaniem bieglego
Spoélka (...) zawierala przedmiotowe transakcje w dobrej wierze majac nadzieje, ze poprawa kurséow realizacji w
stosunku do kurséw biezacych przy jednostronnym trendzie umacniania ztotego pozwoli na cze$ciowa rekompensate
utraconych marz ze sprzedazy produktow. Spoéltka najprawdopodobniej nie posiadala zaréwno adekwatnych narzedzi
wyceny warto$ci godziwej opcji egzotycznych, jak rowniez odpowiedniej wiedzy do tego, aby uswiadomié sobie, ze w
rzeczywistoS$ci transakcje, ktoére zwarla nie pozwola na skuteczne zarzadzanie ryzykiem kursowym.

Podkreslono, ze opcje Put dawaly powodowi prawo do sprzedazy waluty i nie generowaly dla niego ryzyka. Realne
ryzyko transakcyjne i spekulacje w tym przypadku stanowily opcje Call o podwo6jnym wzgledem opcji Put nominale,
ale tylko w czesci powyzej rzeczywistej ekspozycji walutowej Spolki. To opcje Call, a nie opcje Put staly za powstaniem
realnych strat finansowych Spoiki (...).”

Biegly zaznaczyl, ze rzeczywistym zabezpieczeniem dla Spolki (...) w latach 2007 — 2009 byly wylacznie transakcje
opcji Put w zakresie do poziomu wolumenu waluty pochodzacej ze sprzedazy, natomiast opcje Put o nominale 17
900 000 EUR oraz 13 000 000 USD, ktore wykraczaly poza rzeczywisty poziom sprzedazy stanowily dla Spotki
spekulacje w tym sensie, ze dawaly prawo do sprzedazy wolumenu waluty, ktorego Spoélka (...) w rzeczywistoSci nie
posiadata. Jednocze$nie zawarte opcje Call w zakresie przewyzszajacym nominal opcji Put mialy charakter wylacznie
spekulacyjny i to one staly za powstaniem nadwyzki kosztoéw finansowych w kwocie 3 818 977,02 zl i w kwocie 3 896
627,07 zt. Wskazal, Ze }aczna réznica miedzy kosztami finansowymi a przychodami z zawartych w 2008 i rozliczonych
W 2009 1. opcji walutowych wynosila — 25 144 283,70 zl.

Na podstawie przeprowadzonych obliczen biegly stwierdzil, ze laczna r6znica miedzy kosztami finansowymi i
przychodami dla opcji spekulacyjnych zawartych w 2008 r. i rozliczonych w 2009 r. réznicami kursowymi oraz
na mocy zawartego z bankiem (...) S.A. porozumieniami, ktére posiadaly pokrycia w rzeczywistych przychodach
walutowych w 2009 r. wyniosta — 7 412 051,03 zl. Laczna wysoko$¢ réznicy miedzy przychodami i kosztami
finansowymi, wynikajacymi z zawartych przez Spéike (...) w 2008 r. i rozliczonych w latach 2008-2009 transakcji
opcji walutowych zbankami (...)S.A., (...) Bank(...) S.A. oraz (...) Bank S.A. wyniosla — 28 730,828,32 z}. Sporzadzone
przez bieglych opinie zostaly uznane za przydatne, a twierdzenia w nich zawarte Sad Okregowy uznal za swoje.



Rozstrzygniecia w niniejszej sprawie wymagato czy istnialy przestanki do odmowy wyptaty odszkodowania w ramach
polisy ubezpieczeniowej nr (...) z dnia 26 wrzeénia 2008 r. na kwote 28 914 611,00 zl ewentualnie z polisy
ubezpieczeniowej nr (...)

z dnia 26 wrzeénia 2007 r. na kwote 5 000 000,00 zl.

Sad pierwszej instancji odwolal sie do tresci art. 815 § 1i 2 k.c. oraz art. 815 § 3 k.c. i stwierdzil, Ze Spoélka (...)
przed zawarciem kolejnej umowy ubezpieczenia z dnia 27 wrze$nia 2008 r., powinna byla odpowiedzie¢ na szereg
pytan dotyczacych okolicznoéci lub zdarzen mogacych stanowié¢ podstawe roszczenia odszkodowawczego. Formularz
wniosku, w ktérym Spoélka (...) powinna poinformowaé o ewentualnych zdarzeniach mogacych stanowi¢ podstawe
roszczenia odszkodowawczego zostal przez Spolke zlozony w dniu 12 wrzeénia 2008 r. Zaznaczono, ze podpisujacy
sie pod tym wnioskiem: Wiceprezes Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych Gléwny Ksiegowy K. T. oraz Wiceprezes
Zarzadu ds. Techniczno-ProdukcyjnychB. B. zlozyli o§wiadczenie w imieniu swoim i Spdlki (...), ze dzien 12 wrze$nia
2008 r., nie posiadaja wiedzy o jakimkolwiek zdarzeniu, ktére mogltoby doprowadzi¢ do roszczenia w przypadku
waznoS$ci polisy ubezpieczenia odpowiedzialnoSci cywilnej. Ponadto w o$wiadczeniu z dnia 5 wrze$nia 2008 r.
reprezentujacy Spolke (...) Wiceprezes Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych Gloéwny Ksiegowy K. T. potwierdzil
informacje zawarte we wniosku o ubezpieczenie odpowiedzialnosci zarzadu i rady nadzorczej z dnia 12 wrze$nia
2007 r. nie wskazujac zdarzen i okoliczno$ci, ktére moglyby doprowadzi¢ do powstania roszczenia na gruncie umowy
ubezpieczenia.

Podkreslono, ze takie o§wiadczenia zostaly zlozone pomimo tego, ze zaréwno K. T., jak i B. B. wiedzieli juz, ze plan
ekonomiczno — finansowy na rok 2008, w tym w zakresie sprzedazy eksportowej nie jest przez Spolke realizowany
istraty za

I pbtrocze 2008 r. wyniosly od 5-6 milionow zlotych. Ponadto wiedzieli, ze poziom przeterminowanych zobowigzan
przekroczyl 14 milion6éw zlotych i mimo udzielonego Spoélce w czerwcu 2008 r. kredytu w kwocie 10 milionéw zlotych
sytuacja finansowa Spoélki drastycznie sie pogarszala. Ponadto miesigc pdzniej Spotka (...) catkowicie utracilta ptynnosé
finansowa.

Stwierdzono, Ze w ocenie bieglego sadowego w odniesieniu do kursu NBP Spolka (...) byla w stanie wyliczy¢ r6znice
kursowe na dzien 5 wrzesnia 2008 r., tj. na dzien zlozenia wniosku ubezpieczeniowego. Przyjeto ze Spodika (...)
podwyzszajac gorng granice odszkodowania spodziewala sie straty na poziomie duzo wyzszym niz 5 mlin. zl, na
ktora to kwote posiadata poprzednie ubezpieczenia. Dodatkowo wskazano, Ze osoba podpisujaca wniosek i sktadajaca
o$wiadczenie byl glowny ksiegowy, ktory rowniez osobiscie zawieral transakcje opcyjnie, i ktory ze wzgledu na swoje
stanowisko i wyksztalcenie mial mozliwosé obliczenia powstalej juz z tytulu opcji walutowych straty po stronie
Spolki. Ponadto pozyskujac dodatkowa wiedze podczas posiedzen Zarzadu Spdiki (...) w dniach: 4 lipca 2008 r. i
25 sierpnia 2008 r. o zadluzeniu Sp6lki uznano, ze czlonkowie Zarzadu posiadali co najmniej na dzien 12 wrze$nia
2008 r. wiedze o zdarzeniach, ktére mogloby doprowadzi¢ do roszczenia w przypadku waznosci polisy ubezpieczenia
odpowiedzialnoSci cywilne;.

W tym zakresie Sad Okregowy zgodzil sie ze strona pozwana, ze co prawda zalamanie kursu zlotego nie wplynelo
jeszcze na negatywne rozliczenie zawartych transakcji opcyjnych, ale wystarczylo, ze Zarzad Spolki (...) wiedzial,
iz Spolka nie bedzie posiada¢ §rodkéw w walutach obcych (pochodzacych z zaplanowanej sprzedazy eksportowej)
niezbednych do wykonania zobowiazan z tytulu zawartych juz transakeji pochodnych. Brak srodkéw w walutach
obcych oznaczal bowiem, ze Spoéltka musi naby¢ odpowiednia kwote RUR lub USD aby rozliczy¢ transakcje opcyjnie.

Uznano, ze podpisujacy sie pod wnioskiem i o§wiadczeniem adresowanym do ubezpieczyciela czlonkowie Zarzadu,
ktoérzy dzialali w imieniu Spo6lki (...) powinni byé §wiadomi ryzyka podniesienia przeciwko Zarzadowi roszczen
zwigzanych z tymi transakcjami.

Odnoszac sie do podnoszonego przez powoda roszczenia w ramach poprzednio obowiazujacej umowy, potwierdzone;j
polisg ubezpieczeniowa nr (...) z dnia 26 wrze$nia 2007 r. przyjeto, ze ochrona ubezpieczeniowa udzielona przez
ubezpieczyciela dotyczy wylacznie takich roszczen, ktére zostaly podniesione przeciwko miedzy innymi czlonkom



zarzadu w okresie ubezpieczenia lub w tak zwanym okresie dodatkowym, jezeli ma on zastosowanie. Podano, ze
zgodnie z pkt 3.1.0WU ochrona ubezpieczeniowa przewidziana w Polisie nr (...) z dnia 26 wrze$nia 2007 r., dotyczyla
wylgcznie roszczen, ktore: zostaly podniesione przeciwko ubezpieczonemu po raz pierwszy w okresie ubezpieczenia
lub

w okresie dodatkowym oraz zostaly zgloszone przez ubezpieczonego w pisemnym powiadomieniu przekazanym
ubezpieczycielowi na adres wskazany w polisie w terminie

14 dni po podniesieniu roszczenia przeciwko ubezpieczonemu. Stosownie do postanowienia

§ 7 ust. 18 OWU, jako podniesienie roszczenia na gruncie umowy ubezpieczenia uwaza sie m.in. skierowanie do
czlonkéw organow spolki wezwania do zaplaty albo zloZenie pozwu. Zaznaczono, ze bezsporne w sprawie bylo, ze
zanim umowa ubezpieczenia zostala odnowiona na podstawie wniosku z dnia 5 wrzeénia 2008 r., w zwiazku z
zawarciem nowej umowy, okres ubezpieczenia objety polisa nr (...) uplynal w dniu 25 wrze$nia 2008 r. i w okresie
tym nie doszlo ani do skierowania do cztonkéw organdéw spotki wezwania do zaplaty, ani do zlozenia pozwu.

Dodatkowo wskazano, ze przy ocenie transakeji kupna i sprzedazy opcji walutowych, ktére byly zawierane przez
Spolke (...) powinien by¢ wziety pod uwage charakter uméw, ktore zostaly zawarte z bankami. Podzielono poglad Sadu
Najwyzszego wyrazony

w uzasadnieniu wyroku z dnia 9 stycznia 2019 r, I CSK 736/17 , ze bank, ktory zawierajac

w obrocie miedzy przedsiebiorcami umowe opcji walutowej nie poinformowat klienta

w sposob niebudzacy watpliwosSci o ryzyku wynikajacym z zawarcia tej umowy, nie moze na jej podstawie osiagnaé
korzysci przekraczajacych wielokrotnie korzysci osiagniete przez klienta. Ponadto, jezeli umowa opcji wyraznie
faworyzuje bank i przychdéd banku znacznie przekracza przychod drugiej strony umowy opcyjnej umowy opcji
nalezy uzna¢ za sprzeczne z zasadami wspdlzycia spolecznego. Obowigzujaca w obrocie pomiedzy przedsiebiorcami
elementarna uczciwo$¢ zabrania - aby przedsiebiorca bedacy bankiem, ktory przygotowuje umowy opcji walutowych
i jest $wiadomy zréznicowania ryzyka jakie wiaza sie z tym umowami dla obu stron, a nie poinformowat o tym w
sposéb niebudzacy watpliwosci klienta, tak ze zawierajac umowe opcji wie on o tym zréznicowaniu i $wiadomie sie
na to godzi - aby bank mogl na podstawie takiej umowy osiggaé korzySci wielokrotnie i znaczaco wyzsze od korzysci,
ktore osiggnal klient.

W ocenie Sadu Okregowego nalezalo by w pierwszej kolejnosci zweryfikowa¢ zasadno$é poniesionych przez Spotke
(...) kosztow w zwigzku z zawarciem z (...)S.A., (...) Bankiem S.A. oraz (...) Bankiem (...) S.A. umo6w opcji walutowych,
a dopiero potem wystepowac z ewentualnymi roszczeniami wobec Ubezpieczyciela, czy tez czlonkéw Zarzadu.

O kosztach procesu orzeczono na podstawie art. 98 § 1i 3 k.p.c.

Apelacje od tego wyroku wnidst powod zaskarzajac go w czeSci oddalajacej powodztwo w zakresie kwoty
28.845.652,58 zl (pkt 1) oraz orzekajacej o kosztach procesu (pkt 21 3).

Zaskarzonemu wyrokowi zarzucit:
1) naruszenie prawa procesowego, majace istotny wplyw na wynik sprawy, a to:

- art. 233 § 1 k.p.c. poprzez przyjecie ,ze co prawda zalamanie kursu zlotego w IV kwartale 2008r. nie wplynelo jeszcze
negatywnie na rozliczenie zawartych przez powodowa Spolke transakeji opcyjnych i nie bylo wowczas przesadzone, ze
zalamanie kursu ma charakter trwaly jednakze z uwagi na niezrealizowanie przez powodowa Spotke planu sprzedazy
eksportowej zarzad Spo6tki w dacie odnowienia polisy tj. w dniu 26.09.2008r. wiedzial ,ze Spotka nie bedzie posiadac
Srodkdéw w walutach obcych , pochodzacych z zaplanowanej sprzedazy eksportowej, niezbednych do wykonania
zobowigzania z tytulu zawartych juz walutowych transakcji pochodnych i tym samym czlonkowie zarzadu Spotki
powinni mie¢ w dacie sktadania wniosku ubezpieczeniowego §wiadomo$c ryzyka podniesienia przez powodowa spotke
przeciwko zarzadowi roszczen zwigzanych z walutowymi transakcjami pochodnymi ,

2) naruszenie przepisOw prawa materialnego a mianowicie:



- art. 815 § 1 k.c. przez jego bledng wykladnie polegajacg na przyjeciu ,ze pozwany Ubezpieczyciel w formularzu
oferty ubezpieczenia z dnia 10 wrze$nia 2008r. oraz we wniosku o ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej
czlonkéw zarzadu i rady nadzorczej z dnia 12 wrze$nia 2007r. zadal przedstawienia aktualnej na dzien poprzedzajacy
odnowienie polisy ubezpieczeniowej z dnia 26 wrzesnia 2008r. informacji o sytuacji finansowej powodowej Spotki
oraz o wysoko$ci sprzedazy eksportowej i ze z tych danych mogla wynika¢ odpowiedzialno$é czlonkéow zarzadu
wobec Spdétki w zwigzku z zawarciem walutowych transakeji opcyjnych w zwigzku z zawartym we wniosku o
ubezpieczenie odpowiedzialno$ci cywilnej czlonkéw zarzadu i rady nadzorczej z dnia 12 wrze$nia 2007r. obowiazkiem
poinformowania Ubezpieczyciela o zdarzeniu, ktére mogloby doprowadzi¢ do roszczenia w przypadku waznoci polisy
ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej,

- art. 815 § 3 w zwigzku z art. 815 § 1 kodeksu cywilnego przez jego bezpodstawne zastosowanie w sytuacji gdy
zalamanie kursu zlotego nastapilo dopiero w czwartym kwartale 2008r. przy czym na poczatku tego zalamania nie
bylo przesadzone ,ze ma ono charakter trwaly a w dacie odnowienia polisy ubezpieczenia tj. w dniu 26.09.2008r. nie
bylo podstaw do przyjecia, ze czlonkowie zarzadu powodowej Spotki powinni byli sie liczy¢ z podniesieniem przeciwko
nim roszczen zwigzanych z walutowymi transakcjami pochodnymi,

- art.822 § 3 kodeksu cywilnego w zwigzku z Dodatkiem Nr 1 do Ogo6lnych Warunkéw Ubezpieczenia Szkod Powstatych
w Nastepstwie Roszczen z Tytulu Odpowiedzialno$ci Czlonkdéw Organéw Niepublicznej Spotki Kapitalowej - Dodatek
specjalny z dnia 26 wrze$nia 2008r. poprzez przyjecie ,ze potwierdzona polisa nr (...) z dnia 26 wrze$nia 2007r.
ochrona ubezpieczeniowa dotyczyla wylacznie takich roszczen ktdre zostaly podniesione w okresie poprzedniego
ubezpieczenia tj. do dnia 25 wrzesnia 2008r. gdy tymczasem z mocy Dodatku Nr (...) roszczenia objete polisa nr (...)
z dnia 26 wrzeénia 2007r. podlegaly rozpatrzeniu na warunkach i w ramach nowej polisy nr (...) z dnia 26 wrze$nia
2008r., ktdrej okres ubezpieczenia uplynal w dniu 24 lutego 2010 r.

- art.822 § 1 kodeksu cywilnego przez przyjecie ,ze warunkiem skutecznego dochodzenia roszczenia
odszkodowawczego przeciwko pozwanemu byloby wykazanie ,ze powod nie mogt zakwestionowaé waznoséci uméw o
zakup opcji walutowych zawartych z Bankami.

Wskazujac na powyzsze zarzuty powdd wniost o zmiane zaskarzonego wyroku w ten sposob aby zasadzi¢ od pozwanego
na rzecz powoda kwote 28.845.652,58 zI z ustawowymi odsetkami od dnia 15 lipca 201 Or. do dnia 31 grudnia
2015r. oraz z ustawowymi odsetkami za op6Znienie od dnia 01 stycznia 2016r do dnia zaplaty, oddali¢ powddztwo w
pozostalym zakresie oraz zasadzi¢ od pozwanego na rzecz powoda kwote 128.217,00 zt tytulem kosztéw procesu, w
tym kwote 17.217 z} tytulem zwrotu kosztéw zastepstwa procesowego oraz zasadzi¢ od pozwanego na rzecz powoda
koszty postepowania apelacyjnego.

Sad Apelacyjny ustalil i zwazyt, co nastepuje:
Apelacja powoda jest zasadna i dlatego musiala odnieséc¢ skutek.

Ustalenia faktyczne poczynione w sprawie Sad Apelacyjny podziela jednak na ich podstawie dochodzi do odmiennych
wnioskow niz to uczynil Sad pierwszej instancji.

Trafnie strona skarzgca wskazuje na naruszenie prawa procesowego, majace istotny wplyw na wynik sprawy, a to art.
233 § 1 k.p.c. poprzez przyjecie ,ze co prawda zalamanie kursu zlotego w IV kwartale 2008r. nie wplynelo jeszcze
negatywnie na rozliczenie zawartych przez powodowa Spdtke transakcji opcyjnych i nie bylo woéwczas przesadzone,
ze zalamanie kursu ma charakter trwaly jednakze z uwagi na niezrealizowanie przez Spdlke (...) planu sprzedazy
eksportowej zarzad Spotki w dacie odnowienia polisy tj. w dniu 26.09.2008r. wiedziat ,ze Spoélka (...) nie bedzie
posiada¢ §rodkow w walutach obcych , pochodzacych

z zaplanowanej sprzedazy eksportowej, niezbednych do wykonania zobowigzania z tytulu zawartych juz walutowych
transakcji pochodnych i tym samym czlonkowie zarzadu Spoéliki (...) powinni mie¢ w dacie skladania wniosku



ubezpieczeniowego $wiadomo$¢ ryzyka podniesienia przez powodowa Spolke przeciwko zarzadowi roszczen
zwigzanych z walutowymi transakcjami pochodnymi.

Jak wynika ze zgromadzonego materialu dowodowego (oferta odnowienia ubezpieczenia

z dnia 10 wrze$nia 2008r., wniosek o ubezpieczenie z dnia 12 wrzeénia 2007r. oraz oSwiadczenie czlonka
zarzadu Spolki (...) z dnia 5 wrzeénia 2008r.) strona powodowa przed odnowieniem polisy na rok 2008 podala
Ubezpieczycielowi wyczerpujaco i zgodnie z prawda wszystkie okolicznoSci, o ktére ten pytal w formularzu oraz
przedlozyla wszelkie zagdane dokumenty. Odnosnie do informacji o sytuacji finansowej powodowej Spolki (...)
zainteresowany byt jedynie tym jakie sa przyczyny straty za I polrocze 2008r.( dlaczego Spotka (...) wykazala strate w
pierwszym poélroczu 2008r.). Spélka (...) udzielila stosownych wyja$nien, ktore zostaly uznane za wystarczajace .Racje
ma powod podnoszac, ze okoliczno$ci odnoszace sie do zakladanych planéw sprzedazy eksportowej i jej zmniejszenia,
nie maja zwiazku z ewentualnym naruszeniem obowiazku prawidlowego wypelnienia formularza bowiem w treéci
formularza nie przewidziano obowigzku wskazywania planéw sprzedazy ani oceny ich realizacji. Ponadto powod w
pierwszym polroczu 2008r.nie odnotowat spadku sprzedazy eksportowej w stosunku do wyniku osiggnietego w 2007r.
nastgpito jedynie odchylenie wyniku sprzedazy rzeczywistej od wyniku zakladanego w planie sprzedazy. Zagadnienie
dotyczace wykorzystywania przez Spotke (...) instrumentéw finansowych w postaci opcji walutowych nie bylo objete
zadnym pytaniem w formularzu wymaganym przez pozwanego. Transakcje opcyjnie dokonywane przez Spéike (...)
nie byly rzeczywistymi transakcjami sprzedazy i zakupu walut lecz byly transakcjami r6zniczkowymi, na skutek
ktérych rozliczeniu w walucie polskiej podlegata tylko réznica miedzy kursami rzeczywistymi z daty rozliczenia a
kursami umownymi przyjetymi w transakcjach zakupu opcji.

W dacie odnowienia polisy ubezpieczeniowej w dniu 26 wrze$nia 2008r. nie bylo wiadomo, czy i ewentualnie w jakiej
wysokoSci Spolka (...) poniesie strate w wyniku rozliczenia zakontraktowanych akgeji.

Podkreslenia wymaga, ze w sytuacji gdy zalamanie kursu zlotego nastapilo dopiero

w czwartym kwartale 2008r. przy czym na poczatku tego zalamania nie bylo przesadzone ,ze ma ono charakter trwaly,
to w dacie odnowienia polisy ubezpieczenia nie byto podstaw do przyjecia ,ze cztonkowie zarzgdu powodowej Spotki
powinni byli sie liczy¢ z podniesieniem przeciwko nim roszczen zwigzanych z walutowymi transakcjami pochodnymi.

Odmiennie zatem niz to uczynil Sad Okregowy nalezalo przyjaé, ze w dacie odnowienia polisy odpowiedzialnoSci
cywilnej czlonkéw zarzadu i rady nadzorczej, tj. w dniu 26 wrze$nia 2008r. zarzad Sp6iki (...) nie zatait informacji, ze
wie o tym, iz Spoélka (...) nie bedzie posiadaé Srodkow w walutach obcych, pochodzacych z zaplanowanej sprzedazy
eksportowej, niezbednych do wykonania zobowigzania z tytulu zawartych opcji walutowych.

Tym samym nie mozna twierdzi¢, ze w tej dacie czlonkowie zarzadu powinni zawiadomié¢ Ubezpieczyciela o ryzyku
skierowania roszczen przeciwko czlonkom zarzadu na wypadek Spoéiki (...) zwiazanej z transakcjami walutowymi.

W konsekwencji doszlo do blednego zastosowania art. 815 § 1 3 k.c. poprzez uznanie, ze powodowa Spo6tka nie
wypehila obowigzku informacyjnego co zwolnito Ubezpieczyciela
z odpowiedzialno$ci i w konsekwencji skutkowato oddaleniem powddztwa.

Doprowadzilo to do nierozpoznania istoty sprawy. Sformulowanie ,nierozpoznanie istoty sprawy" odnosi sie do
nierozpoznania istoty roszczenia bedacego podstawa powoddztwa. Zgodnie z treScia art. 386 § 4 k.p.c. przez
nierozpoznanie istoty sporu nalezy rozumie¢ niezbadanie podstawy merytorycznej dochodzonego roszczenia. Wedlug
orzeczenia SN z dnia 16 lipca 1998 r., I CKN 804/97 (LEX nr 151644), nierozpoznanie istoty sprawy oznacza
nierozpoznanie merytoryczne zgloszonych w sprawie roszczen. Nierozpoznanie istoty sprawy oznacza zaniechanie
przez sad I instancji zbadania materialnej podstawy zadania pozwu albo pominiecie merytorycznych zarzutéw
pozwanego (wyrok SN z dnia 23 wrze$nia 1998 r., I CKN 897/97, OSNC 1999, nr 1, poz. 22).

Sformulowanie ,nierozpoznanie istoty sprawy" odnosi sie do nierozpoznania istoty roszczenia bedacego podstawa
powdbdztwa. Wystepuje w sytuacji, gdy sad pierwszej instancji oddalit powbédztwo na tej podstawie, ze stwierdzil
istnienie przestanki unicestwiajacej roszczenie i nie rozpoznal merytorycznie podstaw powbddztwa. Nierozpoznanie



istoty sprawy oznacza zaniechanie przez sad pierwszej instancji zbadania materialnej podstawy zadania pozwu albo
pominiecie merytorycznych zarzutéw pozwanego (por .wyrok SN z dnia 23 wrze$nia 1998 r., II CKN 897/97, OSNC
1999, nr 1, poz. 22).

W wyroku z dnia 11 marca 1998 r., III CKN 411/97, Sad Najwyzszy przyjal, ze nierozpoznanie istoty sprawy w
rozumieniu art. 386 § 4 oznacza niewyja$nienie

i pozostawienie poza ocena okoliczno$ci faktycznych, stanowiacych przeslanki zastosowania normy prawa
materialnego, bedacej podstawg roszczenia.

W rozpoznawanej sprawie Spolka (...) jako podstawe swoich roszczen wobec bylych czlonkéw zarzadu Spotki wskazat
na art. 483 § 11 2 k. s .h., zgodnie z ktérym czlonek zarzadu, rady nadzorczej oraz likwidator odpowiada wobec
spoiki za szkode wyrzadzona dzialaniem lub zaniechaniem sprzecznym z prawem lub postanowieniami statutu spoiki,
chyba ze nie ponosi winy. Czlonek zarzadu, rady nadzorczej oraz likwidator powinien przy wykonywaniu swoich
obowiazkéw dolozy¢ staranno$ci wynikajacej z zawodowego charakteru swojej dzialalnoSci. Przez pojecie dziatan
lub zaniechan sprzecznych z prawem nalezy rozumieé¢ uchybienia wzgledem przepiséw powszechnie obowigzujacego
prawa. Ustalenie bezprawno$ci w rozumieniu art. 483 k. s .h. nie moze ogranicza¢ sie jedynie do ogoélnikowego
stwierdzenia, ze dzialanie lub zaniechanie bylo sprzeczne z prawem lub statutem spolki, lecz powinno wskazywac -
z przytoczeniem konkretnych przepiséw prawa lub postanowien statutu - na czym polegala sprzeczno$¢ zachowania
czlonka organu sp6lki z oznaczonym przepisem prawa lub postanowieniem statutu

Odpowiedzialno$é oséb wymienionych w tym przepisie oparta jest na zasadzie winy. Tak wiec norma tg objete sg
wszelkie dzialania sprzeczne z prawem lub postanowieniami statutu sp6lki, o ile mozna osobom przypisa¢ wine.

Osoba, w stosunku do ktdrej zostaly podniesione roszczenia oparte na regulacji zawartej w art. 483 k. s .h., moze
uchyli¢ sie od odpowiedzialno$ci wykazujac brak swego zawinienia, tj. iz nie ponosi winy za powstalg szkode. Przepis
nie jest podstawa do zalegalizowania nierzetelnych czy obarczonych niepotrzebnym ryzykiem dzialan czlonkéw
zarzadu. Przeciwdziala temu surowy, profesjonalny miernik staranno$ci. Doda¢ nalezy, iz miernik starannosci,
ktérego zachowanie wylgcza wine nieumyslng, zostal w komentowanej regulacji podniesiony ponad normy wynikajace
z przepiséw kodeksu cywilnego i winien by¢ oceniany

z uwzglednieniem zawodowego charakteru dzialalno$ci prowadzonej przez osobe odpowiedzialng, ktora stara sie
wykazaé brak zawinienia. W art. 483 k .s .h. wyraznie jest mowa o odpowiedzialnosci czlonkéw wiladz spolki, a nie
za$ calego organu. Majac powyzsze na wzgledzie, wydaje sie, iz podziat czynno$ci miedzy czlonkéw organdéw moze
powodowacé zaostrzenie lub zlagodzenie, zindywidualizowanie ich odpowiedzialnoéci.

Przepis art. 483 § 2 k. s. h. nie stanowi samodzielnej podstawy odpowiedzialnoéci odszkodowawczej, tylko pelni
funkcje komplementarna - uzupelnia tresé art. 483 § 1 k. s. h. W § 2 komentowanego przepisu doprecyzowano jedynie,
w jaki sposéb powinno przebiegac ustalenie, czy czlonek organu dochowal nalezytej starannosci, ktora jest tylko jedna
z przestanek odpowiedzialnoSci odszkodowawczej. Przepis ten zaostrza miernik starannos$ci - czlonek zarzadu na
podstawie art. 483 § 2 k. s .h. zawsze oceniany jest jak profesjonalista,

a nie przecietny (niezawodowy) uczestnik obrotu. Wykazanie przez czlonka zarzadu

w konsekwencji, ze dochowal starannoSci wymaganej od zwyklego uczestnika obrotu nie musi prowadzi¢ do
zwolnienia go od odpowiedzialnoéci - sad moze bowiem uzna¢, ze od profesjonalisty nalezalo wymagaé wiecej (por .A
Kidyba Komentarz do art.483 k. s. h. Lex).

Sad pierwszej instancji oddalajac powodztwo wobec uznania, ze powodowa Spoétka nie wypelila obowigzku
informacyjnego co zwolnilo Ubezpieczyciela z odpowiedzialno$ci — nie rozpoznal istoty sprawy. Z tej przyczyny
zaskarzony wyrok nie mogl sie ostaé.

Rozpoznajac ponownie sprawe Sad Okregowy poczyni stosowne ustalenia celem zbadania , czy powod wykazal, ze (1)
czlonkowie zarzadu Spolki (...) dzialali bezprawnie, (2) czlonkowie zarzadu Spoéiki (...) ponosza wine, (3) pomiedzy
powstaniem szkody,



a dzialaniami bylych czlonkéw zarzadu Spolki (...) istnieje adekwatny zwiazek przyczynowy, oraz (4) jaka jest
wysoko$¢ rzeczywistej szkody Spoiki (...).

Dokonujac tej oceny Sad pierwszej instancji uwzgledni poczynione wyzej rozwazania oraz wykorzysta zebrany juz
material dowodowy ( w szczegblnosci opinie bieglych), a nadto przeprowadzi inne dowody wnioskowane przez strony
o ile ich przeprowadzenie bedzie konieczne dla rozpoznania sprawy.

Majac to wszystko na uwadze, na podstawie art.38684 k.p.c. orzeczono, jak na wstepie.
O kosztach postepowania apelacyjnego postanowiono stosownie do brzmienia art.10882 k.p.c.

SSA Dariusz Chraponski SSA Irena Piotrowska SSA Katarzyna Zymelka



