Sygn. akt I ACa 832/19

WYROK
W IMIENIU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Dnia 9 wrze$nia 2020 r.

Sad Apelacyjny w Katowicach I Wydzial Cywilny

w skladzie:
Przewodniczacy : SSA Ewa Jastrzebska
Sedziowie : SA Joanna Naczynska
SO del. Tomasz Tatarczyk (spr.)
Protokolant : Katarzyna Noras

po rozpoznaniu w dniu 9 wrze$nia 2020 r. w Katowicach
na rozprawie

sprawy z powbdztwa Z. O.

przeciwko (...) Spotce Akeyjnej w K.

o zwolnienie od egzekucji

na skutek apelacji powoda

od wyroku Sadu Okregowego w Katowicach

z dnia 19 kwietnia 2019 r., sygn. akt II C 215/18

1) oddala apelacje;

2) zasadza od powoda na rzecz pozwanej 4 050 (cztery tysiace piecdziesigt) ztotych z tytulu kosztéw postepowania
apelacyjnego.

SSA Joanna Naczyniska SSA Ewa Jastrzebska SSO del. Tomasz Tatarczyk

Sygn. akt I ACa 832/19

UZASADNIENIE

Wyrokiem z 19 kwietnia 2019 r. Sad Okregowy w Katowicach oddalil powodztwo, ktérym powdd dochodzil zwolnienia
od zabezpieczenia i egzekucji akcji na okaziciela Huty (...) SA w R. i orzek} o kosztach procesu. Przytoczyl nastepujace
motywy rozstrzygniecia : Huta (...) SA w R. zorganizowala obrét swoimi akcjami. Posiadala statut zawierajacy
uregulowania dotyczace obrotu akcjami. Art. 7 ust. 2 statutu przewidywal, ze spétka moze zorganizowac obrot swoimi
akcjami pomiedzy osobami trzecimi albo zleci¢ zorganizowanie i prowadzenie takiego obrotu. Wedtug art. 9 ust. 2



statutu, w celu wydania akcji spotka miala zlozy¢ je do depozytu w wybranym przez siebie banku, biurze maklerskim
lub innej instytucji posiadajacej uprawnienia do przechowywania papieréw warto$ciowych oraz spowodowaé wydanie
akcjonariuszowi przez ten bank, biuro maklerskie lub instytucje imiennego zaswiadczenia depozytowego. Z art.
9 ust. 3 statutu wynika, ze akcjonariusz moze podjaé akcje z depozytu, o ktérym mowa w art. 9 ust. 2, po ich
uprzedniej zamianie na akcje imienne. Zgodnie natomiast z art. 9 ust. 5 statutu, zbycie akcji imiennych wymaga
zgody spdlki. Wyznaczonym domem maklerskim do przechowywania dokumentéw akcji spotki byt T. (...) w K.
Akcje Huty (...) posiadala (...) Grupa SA. W zwiazku z toczgcym sie postepowaniem karnym akcje, jako dowod
rzeczowy, znalazly sie na przechowaniu w NBP. Po uznaniu ich przez prokuratora za zbedne dla toczacego sie
postepowania karnego, zostaly wydane (...) Grupa SA w C. jako pokrzywdzonemu, a odebral je A. P. bedacy jej
jedynym czlonkiem zarzadu. W czasie kiedy akcje stanowily dowod rzeczowy w postepowaniu karnym zostala zawarta
umowa pomiedzy (...) Grupa SA w C., a A. P., na mocy ktbrej spotka sprzedala mu akcje. Po zwrocie akcji przez
prokurature ani (...) Grupa SA, ani A. P. nie zlozyli ich do depozytu prowadzonego przez T. (...). A. P. zbywal
akcje Huty (...) m. in. A. (...) spdlce z o0.0. w K., ta za$ spotka w bardzo krotkich odstepach czasowych, albo tego
samego dnia odprzedawala je innym osobom, w tym powodowi. Odbywalo sie to za poérednictwem (...) SA w K..
W 2016 r. powod dowiedzial sie o mozliwos$ci zakupu akcji Huty (...) SA od doradcy (...). Pow6d wraz z malzonka
szukali sposobu na zainwestowanie swoich oszczedno$ci. Powod samodzielnie nie interesowal sie i nie analizowal
sytuacji Huty (...) SA, gdyz byl w przekonaniu, ze dokonal tego jego doradca. W dniu 25 lipca 2016 r. zlozyt (...) SA
dyspozycje nabycia akcji na okaziciela serii A Huta (...) Sp6lki Akcyjnej w R. w liczbie 4 000 za cene 100 000 zl,
gdzie sprzedajacym bedzie (...) spotka z o.0. w K.. Potwierdzil przy tym, ze zostal poinformowany, iz nabycie akcji
wigze sie z ryzykiem wystapienia sporu sagdowego, dotyczacego skuteczno$ci nabycia akcji wynikajacego z zapiséw
art. 9 statutu spdétki Huta (...) przewidujacego przechowywanie akcji spotki w depozycie wybranym przez nig i
wyjecie ich z depozytu jedynie po uprzedniej zamianie na akcje imienne, w zwigzku z czym wystepowanie akcji
na okaziciela poza depozytem jest sytuacja nieprzewidziang w statucie sp6lki oraz ograniczenie zbywalnos$ci akcji
imiennych poprzez konieczno$¢ uzyskania zgody spotki. W dniu 2 sierpnia 2016 r. zostala zawarta umowa sprzedazy
akcji pomiedzy powodem, a A. (...) sp6lka z ograniczona odpowiedzialnos$cia w K., na mocy ktérej powdd nabyt
4 000 akcji zwyklych na okaziciela serii (...) spo6tki Huta (...) za cene 100 000 z. W umowie zawarto zapis, ze
przeniesienie posiadania akcji nastapi stosownie do tresci art. 350 w zwigzku z art. 921'% i 921" k.c. poprzez zawarcie
umowy i poinformowanie o niej (...). W sprawie z wniosku pozwanej (...) SA w K. przeciwko (...) -Grupie SA Sad
Okregowy w Katowicach udzielil zabezpieczenia roszczenia o zaplate kwoty 39 800 000 zl poprzez zajecie akcji na
okaziciela Huty (...). Komornik na wniosek uprawnionej dokonat zajecia akcji, po$rod ktorych znajdowaly sie akcje
zakupione przez powoda. Powdd wezwal pozwana do zwolnienia akeji od zajecia. (...) Grupa SA w o$wiadczeniu z
7 sierpnia 2017 r. wskazala, ze nie rosci sobie jakichkolwiek praw do akcji, ktére zostaly zajete przez komornika.
Podstawe zgdania pozwu stanowit art. 841 § 1 k.p.c., zgodnie z ktérym, osoba trzecia moze w drodze powddztwa
zadaé zwolnienia zajetego przedmiotu od egzekucji, jezeli skierowanie do niego egzekucji narusza jej prawa. Znajduje
ten przepis odpowiednie zastosowanie w przypadku zajecia dokonanego w toku postepowania zabezpieczajacego.
Powod wniost powodztwo z zachowaniem miesiecznego terminu przewidzianego w § 3 art. 841 k.p.c Nabycie przez
niego akcji objetych zadaniem powodztwa nastapilo bez zachowania wymogéw statutu spoétki Huta (...), co czyni
to nabycie nieskutecznym. Biuro (...), w ktérym dokonano sprzedazy akcji nie bylo biurem wyznaczonym przez
Hute (...). Zapisy art. 7 i 9 statutu Huty (...), wbrew twierdzeniom powoda, nie stanowily sprzecznego z prawem
ograniczenia zbywania akcji. Poza tym, do przeniesienia wlasno$ci dokumentu potrzebne jest jego wydanie. Wymog
wydania dokumentu stanowi odstepstwo od zasady ogdlnej, zgodnie z ktéra sama juz umowa przenosi wlasno$c rzeczy
oznaczonej co do tozsamo$ci. Wydanie dokumentu jest niezbednym warunkiem wywolania skutku przej$cia prawa na
osobe, ktorej przenoszacy prawo wrecza dokument. Przeniesienie akcji na okaziciela nie jest uregulowane wprost w
kodeksie spétek handlowych, w zwigzku z czym zastosowanie maja przepisy kodeksu cywilnego o przenoszeniu praw
z papieréow wartoSciowych na okaziciela, uzupelnione przepisami o przelewie i przenoszeniu wlasnoéci rzeczy. Art.

921" k.c. stanowi, ze przeniesienie praw z dokumentu na okaziciela wymaga wydania tego dokumentu. Do wydania
akcji dochodzi tylko wtedy, gdy przeniesienie posiadania nastepuje w sposéb okreSlony w art. 348 k.c., czyli przez
przekazanie faktycznego wladztwa nad dokumentem akeyjnym, wreczenie go akcjonariuszowi. W przypadku akcji na
okaziciela dla skutecznosci transakeji niezbedne jest co najmniej wydanie akcji nabywcy przez wreczenie dokumentu



akcyjnego. Material dowodowy w niniejszej sprawie jednoznacznie wykazal, ze do wydania dokumentéw akeyjnych
powodowi w ogole nie doszlo, pomimo sporzadzenia umowy o sprzedazy spornych akcji. Powod sam wskazal, ze w
rzeczywisto$ci nawet nie widzial tychze akcji. Gdyby przyjaé, ze wystarczajacym bylo wydanie, stosownie do art. 348
k.c., dokumentu umozliwiajacego rozporzadzenie akcjami lub wydanie §rodka dajacego faktyczna wladze nad akcjami,
to wskazaé nalezy, ze powo6d nie udowodnil, aby wydano mu takze taki dokument. Wtasno$ci akcji nie uzyskal powéd w
trybie art. 169 § 1 k.c. Zgodnie z tym przepisem, jezeli osoba nieuprawniona do rozporzadzania rzecza ruchomg zbywa
rzecz i wydaje ja nabywcy, nabywca uzyskuje wlasno$c¢ z chwila objecia rzeczy w posiadanie, chyba ze dziala w zlej
wierze. Nie mozna uznaé, ze powodd nabywajac akcje dzialal w dobrej wierze, skoro zdawat on sobie sprawe z sytuacji
prawnej akcji objetych umowa, co potwierdza tre$¢ podpisanej przez niego dyspozycji, w ktorej o§wiadczyl, ze zostal
poinformowany o tym, iz nabycie akcji wiaze sie z ryzykiem wystapienia sporu sadowego dotyczacego skutecznosci ich
nabycia w zwiazku z zapisami statutu Huty (...). Z dolozenia nalezytej staranno$ci nie zwalnialo powoda korzystanie z
pomocy doradcy finansowego. Poniewaz nie doszto do skutecznego nabycia przez powoda akcji, powodztwo nie moglo
by¢ uwzglednione. O kosztach procesu orzeczono na zasadzie art. 98 k.p.c. W apelacji powdd zarzucit naruszenie
prawa materialnego - art. 57 § 1 k.c., art. 337 § 1 k.s.h. przez bledng wykladnie, a w konsekwencji niezastosowanie,
skutkujgce ustaleniem, ze w razie sprzedazy akcji na okaziciela w spos6b nieprzewidziany w statucie emitenta, a
wiec akeji na okaziciela znajdujacych sie poza depozytem ,,przymusowym”, transakcja taka nie jest skuteczna, a wiec
statut moze ogranicza¢ sposéb zbywania akcji na okaziciela, podczas gdy zbywalno$é akcji na okaziciela nie moze
zostac skutecznie ograniczona, a postanowienia statutu wskazujace miejsce, w ktorym akcje na okaziciela powinny by¢
zdeponowane maja co najwyzej charakter czynnosci, o ktorej stanowi art. 57 § 2 k.c., a wiec nie wplywaja na waznos$é
i skuteczno$¢ umowy sprzedazy akcji zawartej z naruszeniem tych postanowien statutu, art. 348 k.c. w zwigzku z art.

9212 i art. 921" k.c. przy uwzglednieniu art. 343 § 1 k.s.h. przez bledng wykladnie, jako stanowiacego o koniecznoéci
wreczenia akeji na okaziciela dla skutecznego ich wydania, podczas gdy wydanie, o ktérym stanowi art. 348 k.c., nie
musi nastapié przez wreczenie ,,z reki do reki”, a mozliwe jest takze wydanie rzeczy za pomoca aktow symbolicznych, do
jakich nalezy zaliczy¢ dokonanie zmiany zapiséw na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych przez dom
maklerski, gdy do zawarcia umowy sprzedazy dochodzi przy dzialaniu tego domu maklerskiego jako pelnomocnika
reprezentujacego obie strony umowy sprzedazy, dodatkowo uprawnionego do dokonywania czynno$ci wydania i
odbioru akcji, gdyz do wydania dochodzi wéwczas z chwilg zawarcia umowy sprzedazy i wprowadzenia zmian stanu

posiadania w systemie teleinformatycznym domu maklerskiego, art. 350, 9212 i 921'® k.c. w zwiazku z art. 343 § 1
k.s.h. przez bledna wykladnie, jako stanowiacych o koniecznoéci wreczenia akcji na okaziciela dla skutecznego ich
wydania, podczas gdy wymdg wydania papieru warto$ciowego jest stosowany odpowiednio, a nie wprost, do akeji
na okaziciela, o czym stanowi art. 921'° k.., wiec moze nastgpi¢ w kazdy ze sposobow przeniesienia posiadania,
takze w sposob o ktorym stanowi art. 350 k.c., art. 71 167 § 1 k.c. przez bledng wykladnie polegajaca na ustaleniu,
ze powdd nie nabywat akcji w dobrej wierze, podczas gdy nie powinno budzi¢ watpliwosci, ze byt on przekonany
o tym, ze sprzedawca jest uprawniony do rozporzadzenia akcjami, naruszenie prawa procesowego - art. 233 §
1 k.p.c. przez niewlaéciwe zastosowanie polegajace na ocenie zgromadzonego materialu dowodowego w sposob
niezgodny z powigzaniami istniejacymi pomiedzy poszczeg6lnymi dowodami, a wiec bez wszechstronnego rozwazenia
zebranego materialu, co doprowadzilo do blednego ustalenia, ze tres¢ punktu 6 dyspozycji nabycia instrumentow
finansowych rynku niepublicznego podpisanej przez powoda stanowi o braku przeslanki dobrej wiary po stronie
powoda, podczas gdy z zeznan powoda jasno wynika, ze nabywal on akcje w przekonaniu o skutecznoéci transakcji,
a doradca inwestycyjny ktéoremu ufal nie przedstawil powodowi ryzyka co do skuteczno$ci nabycia akcji, powod
za$ jako osoba nie majaca wiedzy prawnej dzialal przy pomocy os6b profesjonalnie i odplatnie trudniacych sie
obrotem instrumentami finansowymi, nadto sama tres¢ rzeczonego punktu dyspozycji nabycia stanowi tylko o ryzyku
sporu sadowego, a nie o ryzyku co do materialno-prawnej skutecznosci nabycia, albowiem jak wynika z zeznan
Swiadkow, skutecznoé¢ transakeji nie budzila niczyjej watpliwo$ci, natomiast z uwagi na dotychczasowa praktyke
emitenta istnialo ryzyko, ze akcjonariusz bedzie musiat toczy¢ spor sadowy, jesliby emitent nie chcial dopusci¢ go do
wykonywania praw korporacyjnych z tych akeji, art. 233 § 1 k.p.c. przez niewlasciwe zastosowanie polegajace na ocenie
zgromadzonego materialu dowodowego w sposdb niezgodny z powiazaniami istniejacymi pomiedzy poszczegdlnymi
dowodami, a wiec bez wszechstronnego rozwazenia zebranego materialu, co doprowadzito do braku nastepujacych
ustalen faktycznych, ktore wynikaja z dopuszczonych i przeprowadzonych dowodéw uznanych za wiarygodne, ze



w chwili podjecia przez prokuratora akcji wybranym przez emitenta domem maklerskim byt (...) S.A., a w chwili
wydania tych akcji przez prokuratora, depozyt ,przymusowy” przeniesiono do (...) SA zawierajac z tymze domem
maklerskim umowe, na podstawie ktorej nie mozna bylto zlozy¢ do depozytu tego domu maklerskiego akeji innych
niz enumeratywnie wymienione w umowie, a wiec nie mozna tam bylo zlozy¢ akcji powoda, Ze akcje na okaziciela (w
tym te finalnie kupione przez powoda i sporne w niniejszej sprawie), zostaly przez A. P. skutecznie nabyte od (...)
Grupa SA, art. 165 § 2 k.p.c. przez niezastosowanie skutkujace bledem w ustaleniach faktycznych polegajacym na
ustaleniu, ze pozew w niniejszej sprawie zostal wniesiony 18 sierpnia 2017 r., podczas gdy zostal on do Sagdu nadany 17
sierpnia 2017 r. przesytka polecona, bledy w ustaleniach faktycznych polegajace na ustaleniu, ze nie doszto do wydania
dokumentow akeyjnych na rzecz powoda, podczas gdy niewatpliwie do wydania takiego doszlo, bowiem zyskal on
mozliwo$¢ dysponowania akcjami. W oparciu o te zarzuty domagal sie skarzacy zmiany wyroku przez uwzglednienie
powodztwa, zasadzenia od pozwanej kosztdw procesu za obie instancje.

Pozwana wniosla o oddalenie apelacji i zasadzenie kosztow postepowania odwolawczego.
Sad Apelacyjny zwazyl, co nastepuje :

Nietrafnie zarzuca apelacja naruszenie art. 233 § 1 k.p.c. Przepis ten okre§la zasade swobodnej oceny
dowodoéw, zgodnie z ktora sad ocenia wiarygodno$¢ i moc dowodéw wedlug wlasnego przekonania, na
podstawie wszechstronnego rozwazenia zebranego materialu, a zatem z uwzglednieniem wszystkich dowodow
przeprowadzonych w postepowaniu, jak rowniez wszelkich okoliczno$ci towarzyszacych przeprowadzeniu
poszczegbdlnych dowodow i majacych znaczenie dla oceny ich mocy i wiarygodno$ci. Naruszenie tego przepisu moze
polega¢ na blednym uznaniu, ze przeprowadzony w sprawie dowdéd ma moc dowodowa i jest wiarygodny albo ze
wiarygodno$ci i mocy dowodowej jest pozbawiony. Prawidlowe postawienie zarzutu obrazy art. 233 § 1 k.p.c. wymaga
wskazania konkretnych zasad, ktore sad naruszyt i dowodow, przy ocenie ktérych do naruszenia takiego doszlo.

Mylnie w ramach zarzutu naruszenia art. 233 § 1 k.p.c. podwaza apelacja wykladnie o§wiadczenia powoda zawartego
w punkcie 6 dyspozycji nabycia instrumentéw finansowych rynku niepublicznego w powiazaniu z treScia zeznan, jakie
on zlozyl, ktére $wiadczy¢ maja o jego dobrej wierze przy nabyciu akcji oraz wywodzi, ze ustalenia faktyczne Sadu
Okregowego sa niekompletne, bo pominieto okoliczno$ci, o ktérych §wiadcezyly uznane przez ten Sad za wiarygodne
dowody.

Nie popelnil Sad Okregowy bledu ustalajac, ze nie doszlo do wydania dokumentéw akcji powodowi. Fakt, ze powodowi
nie wydano akcji przezich fizyczne wreczenie jawi sie jako niesporny, apelacja nietrafnie zatem zarzuca w tym zakresie
blad w ustaleniach w istocie odnoszac sie do oceny prawnej charakteru umowy zbycia akcji na okaziciela.

Blednie, jak shusznie natomiast zarzucil skarzacy, ustalil ten Sad date wniesienia pozwu na 18, zamiast na 17 sierpnia
2017 r. ale blad ten nie mial zadnego wplywu na tresé rozstrzygniecia.

Pozostale ustalenia faktyczne Sadu Okregowego sg prawidlowe i nalezalo je przyja¢ za wlasne.

Trafnie wskazal ten Sad, Ze przeniesienie akcji na okaziciela nie jest uregulowane wprost w kodeksie spoélek
handlowych, w zwigzku z czym zastosowanie znajduja w tym wypadku przepisy kodeksu cywilnego o przenoszeniu
praw z papieréw warto$ciowych na okaziciela, uzupelione przepisami o przelewie i przenoszeniu wlasnoSci rzeczy.

Wedlug art. 921'* k.c., przeniesienie praw z dokumentu na okaziciela wymaga wydania tego dokumentu. Z

mocy art. 921'° k.c. przepis ten ma odpowiednie zastosowanie do papieréw wartosciowych opiewajacych na
prawa inne, niz wierzytelnoéci. Odpowiednie zastosowanie nie powinno polega¢ na pominieciu wymogu wydania
dokumentu dla skutecznoéci przeniesienia praw z niego. Art. 921 k.c., odpowiednio stosowany, wymaga zatem
przekazania faktycznego wladztwa nad akcjami na okaziciela, inaczej niz w przypadku przeniesienia akcji imiennych,
do skuteczno$ci ktéorego zgodnie z art. 339 kodeksu spolek handlowych wystarcza pisemne o$wiadczenie oraz
przeniesienie posiadania akcji.



Poniewaz wydanie rzeczy jest jednym ze sposoboéw przeniesienia posiadania, a przeniesienie prawa z dokumentu
wymaga wydania tego dokumentu, odmoéwié nalezy trafnoSci stanowisku, ze wydanie dokumentu nastapi¢ moze nie
tylko w sposob okreslony w art. 348 k.c., czyli zasadniczo przez fizyczne jego wydanie ( wreczenie nabywcy ) lecz takze
w trybie art. 349-351 k.c., ktore przewiduja przeniesienie posiadania bez wydania jego przedmiotu.

Zarzut naruszenia art. 350 w zwiazku z art. 921'2 i 912" k.c. jest wiec nieuzasadniony.

Z fizycznym wydaniem rzeczy art. 348 k.c. zrownuje natomiast wydanie nabywcy dokumentoéw, ktére umozliwiaja
rozporzadzanie rzeczg, jak rowniez wydanie $rodkow, ktore daja faktyczna wladze nad rzecza.

Z ustalen stanu faktycznego sprawy wynika, ze dokumenty akeji w chwili ich nabycia przez powoda od sp6iki (...) oraz
przez te spotke od A. P. znajdowaly sie w domu maklerskim i dom maklerski w zawarciu obu transakeji poéredniczyt.
Odbyly sie zatem transakcje z udzialem dzierzyciela akcji, towarzyszylo im dokonanie zmian zapiséw na rachunkach
papieréw warto$ciowych prowadzonych przez ten dom, wystawienie raportéw z wykonania zlecenia zbycia i nabycia
akcji, przeniesienie praw z uméw depozytowych. Czynnosci te umozliwily nabywcy rozporzadzanie akcjami, podobnie

jak wydanie zaswiadczenia depozytowego. Rownoznaczne przeto byly z fizycznym wydaniem dokumentéow akcji

dajac nabywey faktyczne nad nimi wladztwo. Czyni to zarzut naruszenia art. 348 w zwiazku z art. 9212 i 912'°

k.c. chybionym, jako ze wla$nie zastosowanie unormowania zdania drugiego art. 348 k.c. pozwoliloby na uznanie
skuteczno$ci nabycia przez powoda akcji, gdyby nie sprzeciwialy sie temu postanowienia statutu emitenta.

Pozwana kwestionowala skuteczno$¢ nabycia przez powoda akcji Huty (...), z ktérych zamierza zaspokoic cze$é
roszczen przyshugujacych jej wobec (...) -Grupy SA.

Stosownie do art. 841 § 1 k.p.c., osoba trzecia moze w drodze powddztwa zadaé zwolnienia zajetego przedmiotu od
egzekucji, jezeli skierowanie do niego egzekucji narusza jej prawa.

Przepis ten stanowil podstawe zadania pozwu.

Wobec podwazenia przez pozwana prawa powoda do akcji zajetych w wykonaniu postanowienia o udzieleniu
zabezpieczenia w sprawie przeciwko (...) -Grupie SA, rzecza powoda bylo wykazanie, ze akcje te skutecznie naby}.
Poniewaz akcje mialy by¢ przedmiotem kolejnych transakeji powodujacych przejécie ich wlasnosci z (...) -Grupy SA
naA.P.,zA.P.naA. (...) spolkezo.0.,zA. (...) spolki z 0.0. na powoda, udowodni¢ powinien powod wazne i skuteczne
ich zawarcie.

W toku postepowania przedstawil powod umowe sprzedazy akcji, jaka w dniu 2 sierpnia 2016 r. zawarl z A. (...) spotka
z 0.0. w K., umowe sprzedazy akcji zawartg rowniez w sierpniu 2016 r. pomiedzy A. (...) sp6ika z 0.0., a A. P. oraz
umowe z 26 sierpnia 2010 r. zawarta pomiedzy A. P., a (...) -Grupa SAw K..

Z ostatniej z wymienionych wyzej umoéw i ustalonych w sprawie faktow wynika, ze (...) -Grupa SA w K. zbyla akcje
Huty (...) na rzecz czlonka swojego zarzadu A. P. w czasie, gdy byly one zajete jako dowdd w sprawie karnej, rowniez
dwie pozostale transakcje zbycia akeji odbyly sie poza domem maklerskim wyznaczonym przez emitenta.

Powdd jest w bledzie uwazajac z jednej strony, ze w sprawie powinien znalez¢ zastosowanie art. 350 k.c., z drugiej zas
strony powolujac sie na unormowanie art. 169 § 1 k.c. na wypadek uznania, ze nabyl on akcje od osoby nieuprawnione;j.
Wedlug art. 169 § 1 k.c., jezeli osoba nieuprawniona do rozporzadzania rzecza ruchoma zbywa rzecz i wydaje ja
nabywcy, nabywca uzyskuje wlasnoé¢ z chwila objecia rzeczy w posiadanie, chyba ze dziala w zlej wierze. Przeniesienie
posiadania w trybie art. 350 k.c., czyli przez zawarcie umowy miedzy stronami i zawiadomienie posiadacza zaleznego
albo dzierzyciela, w posiadaniu ktérych rzecz sie znajduje, wylacza zastosowanie art. 169 § 1 k.c., zgodnie z ktérym
przestanka nabycia wlasnoéci jest wydanie rzeczy i objecie jej w posiadanie przez nabywce. Przewidziana w tym
przepisie ochrona nabywcy w dobrej wierze nie dotyczy przypadku przeniesienia posiadania przewidzianego w art.
350 k.c.



Natomiast wobec przyjecia, ze wydanie powodowi akcji nastapilo w trybie art. 348 k.c. ocenie poddaé¢ nalezalo
rozwazania Sadu Okregowego poczynione na gruncie art. 169 § 1 k.c.

Whbrew zarzutowi apelacji, za trafne w okoliczno$ciach sprawy uzna¢ trzeba przyjecie przez ten Sad, ze dobra wiare
powoda wylgczala jego wiedza odnosnie do tego, ze akcje, ktére nabywa bedace akcjami na okaziciela, wystepuja poza
okres§lonym w statucie Huty (...) depozytem. Wyraz swojej wiedzy w tym przedmiocie dat powod sktadajgc dyspozycje
nabycia akcji. Potwierdzil w niej powziecie informacji, ze nabycie akcji wiaze sie z ryzykiem wystapienia sporu
sadowego dotyczacego skutecznosci nabycia akcji w zwigzku z zapisem art. 9 statutu sp6tki Huta (...), przewidujacego
przechowywanie akcji w depozycie wybranym przez sp6lke i wyjecie ich z depozytu jedynie po uprzedniej zamianie na
akcje imienne, wobec czego wystepowanie akcji na okaziciela poza depozytem jest sytuacja nieprzewidziana w statucie.

Skarzacy nadaje treSci tego oSwiadczenia inne znaczenie, anizeli w nim wyrazone jak twierdzi, ze chodzilo o
ewentualny spér nie odnosnie do skutecznosci nabycia akcji, a mozliwosci powolywania sie przez ich nabywce na
status akcjonariusza wobec spolki.

W $wietle znanych powodowi, jak wynika z tresci jego dyspozycji, postanowien statutu Huty (...) przewidujacych
przechowywanie akcji w depozycie wybranym przez spolke, mozliwo$¢ podjecia ich z tego depozytu tylko po ich
zamianie na akcje imienne i ograniczenia zbywalnoSci akcji imiennych poprzez konieczno$¢ uzyskania zgody spoiki,
wystepowanie poza tym depozytem akcji na okaziciela powinno zrodzi¢ watpliwoéci powoda co do skutecznoSci
nabycia akcji przez zbywce. W tym stanie rzeczy mial Sad Okregowy podstawy przyjac, ze nabywajac akcje nie dzialal
powod w usprawiedliwionym okolicznoSciami przekonaniu, ze spolce (...) przystuguje prawo do rozporzadzania
akcjami. Odmiennej oceny w tym zakresie nie uzasadnia sam fakt nabycia przez powoda akcji za poSrednictwem domu
maklerskiego, brak wiedzy prawniczej, zaufanie, jakim darzyt doradce finansowego, przekonanie co do skutecznoéci
transakcji.

Niezasadnie zarzuca apelacja naruszenie art. 57 § 11 337 k.s.h.

Statut spolki, jak podnosi skarzacy, nie moze ogranicza¢ zbywalno$ci akcji na okaziciela. Art. 337 k.s.h. w § 2
przewiduje takg mozliwo$¢ tylko w odniesieniu do akcji imiennych. Wedtug art. 334 § 2 k.s.h. moze natomiast statut
wprowadzié ograniczenia zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie.

Stosownie do art. 9 statutu spotki Huta (...) SA, wszystkie akcje spolki sg akcjami zwyklymi na okaziciela; w celu
ich wydania spoétka zlozy je do depozytu w wybranym przez siebie banku, biurze maklerskim lub innej instytucji
posiadajacej uprawnienia do przechowywania papieréw warto$ciowych oraz spowoduje wydanie akcjonariuszowi
przez ten bank, biuro maklerskie lub instytucje imiennego za$wiadczenia depozytowego; akcjonariusz moze podjac
akcje z depozytu po ich uprzedniej zamianie na akcje imienne; akcjonariusz moze ponownie zlozy¢ akcje do depozytu
po zamianie akcji imiennych na akcje na okaziciela; zbycie akcji imiennych wymaga zgody spolki.

Wynikaja z tych postanowien statutu ograniczenia polegajgce na tym, ze akcje na okaziciela ztozone w wybranym przez
emitenta depozycie akcjonariusz moze z tego depozytu podjac¢ po ich zamianie na akcje imienne, zby¢ akcje imienne
moze po uzyskaniu zgody spoétki, ponownie zlozy¢ akcje do wybranego przez emitenta depozytu moze po zamianie
akcji imiennych na akcje na okaziciela.

Nie powinno ulega¢ watpliwoéci, ze w $wietle tych postanowien statutu spoétki skutku nie mogto odnieéc zbycie akeji
na okaziciela poza wskazanym przez emitenta depozytem, mozliwo$¢ taka zachodzila tylko w odniesieniu do akcji
imiennych, pod warunkiem uzyskania zgody spo6lki.

Whbrew temu, co zdaje sie utrzymywacé skarzacy, nie wylaczal zastosowania wymienionych postanowien statutu fakt,
Ze Z wyznaczonego przez emitenta depozytu akcje zostaly podjete wobec ich zajecia na potrzeby postepowania karnego
iprzekazane na przechowanie do NBP. Po uznaniu ich za zbedne dla postepowania karnego i wydaniu (...) -Grupie SA



powinny trafi¢ ponownie do depozytu wybranego przez emitenta, tymczasem w czasie zajecia zostaly zbyte na rzecz
A. P. poza tym depozytem i bez zamiany na akcje imienne.

Fakt, ze w chwili wydania przez prokurature akcji (...) -Grupie SA dom maklerski, z ktérego na potrzeby postepowania
karnego zostaly one podjete nie byl juz zwigzany z emitentem umowa o prowadzenie depozytu tych akcji, gdyz w
miedzyczasie, bo w dniu 12 grudnia 2012 r., zawarta zostala nowa umowa nie obejmujaca tych akcji, nie oznacza
wylgczenia wymogow statutu dotyczacych przechowywania akeji na okaziciela w depozycie wybranym przez spotke
( cho¢by byt nim inny, niz wskazany przed zajeciem akcji w postepowaniu karnym ), mozliwoéci podjecia akcji z
depozytu po ich zamianie na akcje imienne, uzyskania zgody spolki na zbycie akcji imiennych.

Brak spehienia tych wymogdw czyni nabycie akeji nieskutecznym.

Powolane postanowienia statutu Huty (...) nie ograniczaly, jak twierdzi skarzacy, wbrew dyspozycji art. 57 § 1 k.c.,
uprawnienia do przeniesienia praw zbywalnych lecz organizowaly obrét akcjami w sposob, ktory gwarantowaé mial
pewno$¢ tego obrotu a emitentowi daé wiedze o strukturze akcjonariatu.

Zorganizowanie obrotu prawami zbywalnymi nie oznacza ograniczenia rozporzadzalno$ci tymi prawami, podobnie
jak wymog szczeg6lnej formy dla okreslonych czynno$ci prawnych nie stanowi o ograniczeniu uprawnien do ich
dokonania.

Z przytoczonych wzgledow apelacja podlegala oddaleniu na podstawie art. 385 k.p.c. O kosztach postepowania
apelacyjnego orzeczono po my$li art. 98 § 1i 3 k.p.c. obciazajac powoda obowigzkiem zwrotu pozwanej, na jej zadanie,
kosztow zastepstwa prawnego w tym postepowaniu.
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